RTA LABORATUVARLARI BiYOLOJiK URUNLER
ILAC VE MAKINE SANAYI VE TICARET A.S.
ve BAGLI ORTAKLIGI’NIN
30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN
HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR



RTA LABORATUVARLARI BiYOLOJIK URUNLER ILAC VE MAKINE SANAYi VE TICARET
A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

ICINDEKILER SAYFA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI 1-2
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOLARI 3
KONSOLIDE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI 4
KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU 5
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU 67

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR 8 — 66



RTA LABORATUVARLARI BiYOLOJiK URUNLER iLAC VE MAKINE SANAYIi VE TICARET A.S.

ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Stnirlt Bagimsiz
Denetim'den Denetim'den
Gegmemis Gegcmig
Dipnot Cari Donem Geg¢mis Donem
Referanslari 30.09.2020 31.12.2019
VARLIKLAR

Doénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 2,932,487 12,378,781
Finansal Yatirimlar 6 1,372,077 -
Ticari Alacaklar 30,103,720 6,756,181
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 7 - -
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 8 30,103,720 6,756,181
Diger Alacaklar 8,021,664 9,559,805
fliskili Taraflardan Diger Alacaklar 7 3,947,322 9,549,270
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 10 4,074,342 10,535
Stoklar 11 49,179,687 2,964,756
Pesin Odenmis Giderler 14 8,985,028 93,211
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 13 4,617,484 51,120
Diger Donen Varliklar 12 7,963,980 2,756,717
ARA TOPLAM 113,176,127 34,560,571
Satis Amagl Simiflandirilan Duran Varliklar 15 7,000,000 -
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 120,176,127 34,560,571

Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar 6 685,000 -
Ticari Alacaklar - 322,761
iskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacakiar 8 - 322,761
Diger Alacaklar 40,130 4,081
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 10 40,130 4,081
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 4 53,998,906 28,193,268
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 16 11,779,246 18,779,246
Kullanim Hakk: Varliklar: 17 198,445 -
Maddi Duran Varliklar 18 21,967,054 14,781,455
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 708,832 476,758
Serefiye 3 - -
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 708,832 476,758
Pesin Odenmis Giderler 14 1,110,788 422,535
Ertelenmis Vergi Varligi 30 1,389,620 619,649
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 91,878,021 63,599,753
TOPLAM VARLIKLAR 212,054,148 98,160,324

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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RTA LABORATUVARLARI BiYOLOJiK URUNLER iLAC VE MAKINE SANAYIi VE TICARET A.S.

ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

Stnirlt Bagimsiz
Denetim'den Denetim'den
Gegcmemis Gegmiy
Gecmis
Dipnot Cari Dénem Dénem
Referanslari 30.09.2020 31.12.2019
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borg¢lanmalar 9 12,747,993 -
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 9 4,273,265 6,108,848
Ticari Borglar 23,186,098 1,464,751
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 7 - -
fliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 8 23,186,098 1,464,751
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 22 226,503 85,313
Diger Borglar 78,847 42,131
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 10 78,847 42,131
Ertelenmis Gelirler 14 11,605,038 48,415
Donem Kari Vergi Yikimliligii 30 8,152,393 -
Kisa Vadeli Karsiliklar 148,044 59,014
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 21 63,340 25,331
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 21 84,704 33,683
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 60,418,181 7,808,472
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 9 41,959 3,423,612
Diger Borglar 4,415,628 -
Hiskili Taraflara Diger Borg¢lar 7 4,415,628 -
Uzun Vadeli Karsiliklar 316,978 233,484
Cahsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 21 316,978 233,484
TOPLAM UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 4,774,565 3,657,096
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait ()zkaynaklar 137,622,687 86,628,426
Odenmis Sermaye 23.1 41,000,000 36,100,000
Paylara iliskin Primler/iskontolar 23.2 6,930,981 70,981
Sermaye Avansi 23.7 - 10,280,923
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 7,912,088 7,948,937
Yeniden Degerleme ve Olciim Kazang/(Kaywplari) 23.3.1 8,109,894 8,109,894
Tanmmlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglar: (Kayiplary) 23.3.2 (102,469) (62,217)
Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlarin diger kapsamh gelirinden
kar/zararda sumiflanduilmayacak paylar 4 (95,337) (98,740)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 23.4 1,670,185 1,399,707
Gegmis Yillar Karlari/Zararlart 235 30,557,400 26,405,028
Net Donem Kari/Zarari 31 49,552,033 4,422,850
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 23.6 9,238,715 66,330
TOPLAM OZKAYNAKLAR 146,861,402 86,694,756
TOPLAM KAYNAKLAR 212,054,148 98,160,324

EXkli notlar bu tablolarm ayrilmaz pargasidir.
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RTA LABORATUVARLARI BiYOLOJiK URUNLER iLAC VE MAKINE SANAYIi VE TICARET A.S.

ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

Stnrilt Stnrilt Stnirl Stnirlt
Denetim'den Denetim'den Denetim'den Denetim'den
Gegmemis Gegcmemis Gegcmemis Gecmemis
Cari Gegmis Cari Gecmis
Dénem Dénem Doénem Donem
Dipnot 01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Referanslari 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 24.1 123,172,811 12,604,960 45,872,922 3,506,513
Satiglarin Maliyeti (-) 24.2 (61,099,779)  (9,254,239) (23,413,534)  (2,594,800)
BRUT KAR/ZARAR 62,073,032 3,350,721 22,459,388 911,713
Genel Yo6netim Giderleri (-) 26.1 (5,861,923)  (2,731,042)  (2,327,505)  (1,156,059)
Pazarlama Giderleri (-) 26.2 (13,907,307)  (1,484,203)  (6,539,551) (286,772)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) 26.3 (3,453,118)  (3,095,073)  (1,207,572)  (1,220,289)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 27.1 6,652,502 4,734,971 4,365,332 229,652
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 27.2 (5,930,595)  (2,205,243)  (4,290,332) (100,226)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 39,572,591  (1,429,869) 12,459,760  (1,621,981)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 28.1 4,910,132 5,074,462 2,244,422 363,844
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 28.2 (2,521,383)  (1,891,347)  (1,563,700) (17,858)
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Karlarindan/Zararlarindan Paylari 4 25,802,235 2,265,628 6,221,996 622,354
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET
KARI/ZARARI 67,763,575 4,018,874 19,362,478 (653,641)
Finansman Gelirleri 29.1 1,282,811 272,849 657,163 (42,608)
Finansman Giderleri (-) 29.2 (2,929,483) (108,263)  (1,051,552) (48,362)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI 66,116,903 4,183,460 18,968,089 (744,611)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (7,392,485) 1,066,682  (3,204,237) 357,147
Donem Vergi Gideri/Geliri 30 (8,152,393) - (3,542,871) -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 30 759,908 1,066,682 338,634 357,147
SURDURULEN  FAALIYETLER  DONEM
KARI/ZARARI 58,724,418 5,250,142 15,763,852 (387,464)
DONEM KARI/ZARARI 58,724,418 5,250,142 15,763,852 (387,464)
Doénem Kary/Zararimin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 23.6 9,172,385 150,904 1,659,680 -
Ana Ortaklik Paylari 31 49,552,033 5,099,238 14,104,172 (387,464)
Pay Basina Kazang
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 31 1.290 0.196 0.598 (0.015)

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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RTA LABORATUVARLARI BiYOLOJiK URUNLER iLAC VE MAKINE SANAYIi VE TICARET A.S.

ve BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

Swinril Sinrily Swrh Swrl
Denetim'den Denetim'den Denetim'den Denetim'den
Gegmemis Gegcmemis Gegcmemiys Gecmemis
Cari Gegmis Cari Gecmis
Dénem Dénem Doénem Donem
Dipnot 01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Referanslari 30.09.2020  30.09.2019 30.09.2020  30.09.2019
DIGER KAPSAMLI GELIR:
Kar veya Zararda Yeniden
Smmiflandirilmayacaklar (36,849) (46,474) (52,122) 32,232
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglari/Kayiplari 23.3.2 (50,315) (19,248) (65,152) 40,290
Ozkaynak Y&ntemiyle Degerlenen Tammlanmis
Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglari/Kay1plari 4 3,403 (31,076) - -
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme
Artiglar1 (Azalislart) - - - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli
Gelire {ligkin Vergiler 10,063 3,850 13,030 (8,058)
Dénem Vergi Gideri/Geliri - - - -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 30 10,063 3,850 13,030 (8,058)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden
Siiflandirilacaklar - - - -
DiIGER KAPSAMLI GELIR (36,849) (46,474) (52,122) 32,232
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 58,687,569 5,203,668 15,711,730 (355,232)
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 23.6 9,172,385 150,895 1,659,680 --
Ana Ortaklik Paylari 49,515,184 5,052,773 14,052,050 (355,232)

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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RTA LABORATUVARLARI BiYOLOJiK URUNLER iLAC VE MAKINE SANAYi VE TiICARET A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI
30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsaml Gelirler ve Giderler

Birikmis Karlar

Ozkaynak

yontemi ile

Tanimlanms degerlenen

Fayda yatirimlarin

Planlan diger kapsamh
Yeniden Yeniden gelirinden Kardan Gecmis Net Kontrol
Pay ihrac Degerleme ve Olgiim kar/zararda Ayrilan Yillar Kar | Dénem Ana Giicii
Odenmis | Primleri/ Sermaye Olgiim Kazanclar1 | simflandirllmaya | Kisitlanmis / Kar1/ Ortakhiga Ait | Olmayan
Sermaye | iskontolar: Avansi Kazang¢/Kayiplan1 | (Kayiplari) cak paylar Yedekler | Zararlar Zarar1 Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
01.01.2019 itibariyle bakiyeler 23,600,000 - - 8,075,829 51,533 - 1,399,707 24,184,148 601,211 57,912,428 (850,489) 57,061,939
Hatalara iliskin Diizeltmeler (*) - 34,065 - - - (8,685) 1,598,095 1,623,475 1,623,475
Diizeltme Sonrasi Tutar 23,600,000 8,109,894 51,533 - 1,399,707 24,175,463 2,199,306 59,535,903 (850,489) 58,685,414
Sermaye Arttirimi 12,500,000 70,981 12,570,981 12,570,981
Bagli Ortaklik Edinimi veya Elden

Cikarilmasi (30,531) 30,259 (272) 699,585 699,313
Transferler - - - - - - 2,199,306 (2,199,306) - - -
Toplam Kapsaml Gelir - - - - (15,398) (31,076) - - 5,099,238 5,052,764 150,904 5,203,668
Dénem Kart (Zarart) - - - - - - - - 5,099,238 5,099,238 150,904 5,250,142
Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - - (15,398) (31,076) - - - (46,474) (46,474)
30.09.2019 itibariyle bakiyeler 36,100,000 70,981 - 8,109,894 5,604 (31,076) 1,399,707 26,405,028 5,099,238 77,159,376 - 77,159,376
01.01.2020 itibariyle bakiyeler 36,100,000 70,981 10,280,923 8,109,894 (62,217) (98,740) 1,399,707 26,405,028 4,422,850 86,628,426 66,330 86,694,756
Sermaye Arttirimi 4,900,000 6,860,000 (11,760,000) - - - - - - - - -
Sermaye Avansi - - 1,479,077 - - - - - - 1,479,077 - 1,479,077
Transferler - - - - - - 270,478 4,152,372 (4,422,850) - - -
Toplam Kapsamh Gelir - - - - (40,252) 3,403 - - 49,552,033 49,515,184 9,172,385 58,687,569
Donem Kari (Zarari) - - - - - - - - 49,552,033 49,552,033 9,172,385 58,724,418
Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - - - (40,252) 3,403 - - - (36,849) (36,849)
30.09.2020 itibariyle bakiyeler 41,000,000 6,930,981 - 8,109,894 (102,469) (95,337) 1,670,185 30,557,400 49,552,033 137,622,687 9,238,715 146,861,402

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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RTA LABORATUVARLARI BiYOLOJiK URUNLER iLAC VE MAKINE SANAYi VE TICARET A.S. ve
BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Swnril Swinrili
Denetim'den Denetim'den

Gegcmemis Gecmemis

Cari Geg¢mis
Dénem Donem
Dipnot 01.01.- 01.01.-

Referanslari 30.09.2020 30.09.2019

ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (8,886,182) 6,738,544
Doénem Kari (Zarari) 58,724,418 5,250,142
Donem Net Kari (Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (16,754,783)  (3,518,531)
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 1,357,858 1,257,001
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler ) ) ) 33,179 (254,789)
Caliganlara Saglanan Faydalara lligkin Karsiliklar (Iptali) ile 1lgili
Diizeltmeler 21 33,179 (254,789)
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 263,930 299,322
Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri 27 707,018 481,268
Vadeli Satislardan Kaynaklanan Kazanilmamis Finansman Geliri 27 (443,088) (181,946)

Yatirrm Amagh Gayrimenkul Deger Diisiikliigii (iptali) ile ilgili Diizeltmeler - -
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Dagitilmanms Karlari ile

Tgili Diizeltmeler 4 (25,802,235) (2,265,628)
Vergi (Geliri) Gideri Ile Tlgili Diizeltmeler 30 7,392,485 (1,070,532)
Kar/Zarar Mutabakati ile Tlgili Diger Diizeltmeler 28 - (1,483,905)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (46,238,333) 5,006,933
Finansal Yatirnmlardaki Azalis (Artis) 6 (1,372,077) 51,376
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler 8 (23,731,796) 713,300
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile flgili Diizeltmeler 10 (3,654,051) 1,531,406
Stoklardaki Azahslar (Artiglar) ile Tlgili Diizeltmeler 11 (46,214,931) 183,927
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 14 (9,580,070) 607,056
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler 8 22,164,435  (3,911,913)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 22 141,190 (223,462)
Faaliyetler ile {lgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler 10 4,452,344 3,054,952
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalis) 14 11,556,623 (40,811)
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler - 3,041,102
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: (4,268,698) 6,738,544
Vergi iadeleri (Odemeleri) (4,617,484) -

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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RTA LABORATUVARLARI BiYOLOJiK URUNLER iLAC VE MAKINE SANAYi VE TICARET A.S. ve

BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Sinrilt Sinrih

Denetim'den Denetim'den

Ge¢cmemis Ge¢cmemis

Cari Gec¢mis

Donem Donem

Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslar: 30.09.2020 30.09.2019

YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

(9,394,383)

(24,045,194)

Istiraklar ve/veya s Ortakliklar1 Pay Alim1 veya Sermaye Artirimi Sebebiyle
Olusan Nakit Cikislar
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklarin Satisindan Kaynaklanan

6 (685,000)

(19,172,819)

Nakit Girisleri 331,564 122,872
Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 18 331,564 106,118
Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 19 - 16,754

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Almindan Kaynaklanan

Nakit Cikislari (9,040,947)  (4,995,247)
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglar 18 (8,627,460)  (4,913,093)
Maddi Olmayan Duran Varlik Alvmindan Kaynaklanan Nakit Cikislar: 19 (413,487) (82,154)

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 8,834,271 12,007,321

Pay ve Diger Ozkaynaga Dayah Araclarm ihracindan Kaynaklanan Nakit

Girisleri - 12,570,981
Pay [hracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 23 - 12,570,981

Sermaye avanslarindan nakit girisleri 1,479,077 -

Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 7,338,188 -
Kredilerden Nakit Girigleri 9 7,338,188 -

Borc¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Cikislar: - (548,262)
Kredilerden Nakit Cikiglart 9 - (548,262)

Kira Sézlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine liskin Nakit Cikiglari 9 (72,024) -

Diger Nakit Girigleri (Cikiglari) 23.3.1 89,030 (15,398)

YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKISINDEN

ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (9,446,294)  (5,299,329)

YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT

BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI - -

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (9,446,294)  (5,299,329)

DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 12,378,781 6,140,988

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 2,932,487 841,659

EXkli notlar bu tablolarm ayrilmaz pargasidir.
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RTA LABORATUVARLARI BiYOLOJIiK URUNLER iLAC VE MAKINE SANAYi VE TiCARET A.S. ve
BAGLI ORTAKLIGI’NIN

30 EYLUL 2020 TARIHI iTIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

RTA Laboratuvarlar1 Biyolojik Uriinler ilag ve Makine Sanayi Ticaret Anonim Sirketi (“Ana Ortaklik
Sirket, Sirket”) ve Bagli Ortakligi (“Grup”), konsolide finansal tablo dipnotlarinda “Grup” olarak ifade
edileceklerdir.

Tam konsolidasyona dahil olan sirketler asagida ozetlenmigtir:

- Al Yasam Bilimleri ila¢ Tan1 Biyoteknoloji ve Sanayi A.S.

Ozkaynak yontemiyle konsolidasyona dahil olan sirketler asagida dzetlenmistir:

- Al Capital Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Ana Ortaklik Sirket ve konsolidasyona dahil edilen diger Sirket’in faaliyetlerine iliskin bilgiler asagidaki
gibidir:

RTA Laboratuvarlari Biyolojik Uriinler ilac ve Makine Sanayi Ticaret Anonim Sirketi (“ RTA )

RTA Laboratuvarlari Biyolojik Umnler flag ve Makine Sanayi Ticaret Anonim Sirketi (“Sirket”) RTA
Laboratuvarlar1 Biyolojik Uriinler Ila¢ ve Makine Sanayi Ticaret Limited Sirket unvani ile 13 Mayis 1996
tarihinde Kocaeli’nde kurulmustur.

Sirket’in ana faaliyet konusu insan ve hayvan sagliginda kullanilan her tiirlii asi, serum, antijen,
mikrobiyolojik test kitleri ve genetik iiriinler gibi biyolojik tiriinler ile kimyasal maddelerin imalat, ihracat
ve ticaretini yapmaktir.

Sirket’in merkezi, GEPOSB Inénii Mah. Balg¢ik Koyii Yolu Uzerin GEPOSB I¢i Cumhuriyet Cad. No:3
Gebze Kocaeli adresindedir.

Sirket’in pay senetleri 2014 yilindan itibaren Borsa Istanbul A.S.’de (BIST) islem goérmektedir. Merkezi
Kayit Kurulusu A.S. kayitlarina gore; 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla Sirket sermayesinin %74’tine (31
Aralik 2019: %79,61) karsilik gelen paylarin dolagimda oldugu kabul edilmektedir.

Sirket’in, 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyle personel sayis1 65 kisidir. (31 Aralik 2019: 50 kisi). Sirket’in, 01
Ocak - 30 Eyliil 2020 donemine iliskin ortalama personel say1s1 57 kisidir.

Sirket’in ana ortagi ile esas kontrolii elinde tutan taraflar ICG Finansal Danismanlik A.S. ve Giiler Yatirim
Holding A.S.’dir (Not 23).

Sirket’in borsada islem goren herhangi bir bagh ortakligi bulunmamaktadir.

Sirket’in 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

Tutar TL  Pay (%) Tutar TL  Pay (%)
ICG Finansal Danismanlik A.S. 7,210,760 17.59% 4485762 12.43%
Giler Yatirnm Holding A.S. 3,449,240 8.41% 2,874,240 7.96%
Diger (Halka agik, dolagimda olan paylar) 30,340,000 74.00% 28,739,998 79.61%
Sermaye 41,000,000 100.00% 36,100,000 100.00%
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A1 Yasam Bilimleri ila¢c Tam Biyoteknoloji ve Sanayi Anonim Sirketi (“ A1 Yasam”)

Al Yasam Bilimleri ilag Tani Biyoteknoloji ve Sanayi Anonim Sirketi 17 Aralik 2019 tarihinde
Kocaeli’nde kurulmustur.

Sirket’in ana faaliyet konusu beseri veteriner tababette kullanilan her tirlii asi, serum, antijen,
mikrobiyolojik test kitleri ve genetik iirtinler gibi biyolojik iirlinler ile kimyasal maddelerin imalat, ihracat
ve ticaretini yapmaktir.

Sirket’in merkezi, GEPOSB Inénii Mah. Balgik Koyii Yolu Uzerin GEPOSB i¢i Cumhuriyet Cad. No:3
Gebze Kocaeli adresindedir.

Sirket’in, 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyle personel sayist 28 kisidir. Sirket’in, 01 Ocak - 30 Eylil 2020
donemine iligkin ortalama personel sayist 11 kisidir.

Sirket’in 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

Tutar TL (%) Pay Tutar TL (%) Pay
Umit Firat 270,000 9%45.00 270,000 %45.00
RTA Laboratuvarlari 330,000  %55.00 330,000 %55.00
Sermaye 600,000 %100.00 600,000 %100.00

Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. (“ A1 Capital™)

Al Capital Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket veya Al Capital”), 1990 yilinda Istanbul
Tiirkiye’de Form Menkul Degerler A.S. adiyla kurulmus olup Sirket’in unvani 6nce Credit Agricole
Cheuvreux Menkul Degerler A.S. olarak daha sonra ise A1 Capital Menkul Degerler A.S. olarak degismis
son olarak A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. olarak degistirilerek 27 Mayis 2015 tarih ve 8828
sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket, Beybi Giz Plaza Meydan Sokak No: 1 Kat: 2 D: 5-6 Maslak / Istanbul merkez adresinde faaliyet
gostermektedir.

Sirket’in 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Tutar TL (%) Pay Tutar TL (%) Pay
Giiler Yatirim Holding A.S. 22,000,000  %44.00 22,000,000 %44.00

Fatma Karagozli 1,500,000 %3.00 1,500,000 %3.00

RTA Laboratuvarlar1 Biyolojik Uriinler

Ila¢ ve Makine San. Tic. A. S. 21,500,000 9%43.00 21,500,000 %43.00
ICG Finansal Danismanlik A.S. 5,000,000 9%10.00 5,000,000 9010.00
Sermaye 50,000,000 100.00% 50,000,000 100.00%
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30 Eyliil 2020 tarihi itibariyle Sirket’in 133 c¢alisan1 bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 102).

COVID-19 salgini, 2020’nin ilk ¢eyreginde viriisiin diinyaya yayilmasiyla saglik sistemleri ve ekonomi
{izerinde ciddi etkilere neden olmustur. Ulkeler, salginin yayilmasmi yavaslatmak icin hastalarin test ve
tedavi edilmesi, seyahat kisitlamalarimin uygulanmasi, vatandaslarin karantinaya alinmasi ve biiyilik
toplantilarin iptal edilmesi gibi onlemler almistir. Bu sosyal Onlemlerle birlikte, ekonomik goriiniim
tizerindeki olumsuz etkileri azaltmak i¢in kapsamli finansal onlemler de es zamanli olarak alinmistir.
Benzer sekilde, Tiirkiye de vatandaslarm sagligini ve gilivenligini saglamak i¢in birgok 6nlemin yani sira
sirketleri ve hane halkin1 bu zorlu kosullarda desteklemek icin diizenleyici, mali ve parasal aksiyonlar1
hayata gecirmistir. Sirketler ve belirli sektorler iizerindeki olumsuz etkilerle miicadele i¢in ilave dnlemler
aciklanmaya devam etmektedir.

Grup’un iiretmis oldugu molekiiler tani testlerinden elde etmis oldugu hasilat 2020 Mart ayindan itibaren
Oonemli tutarda artmaya baslamistir. Grup yonetimi COVID-19 salgininin Grup’un konsolide finansal
durumuna, konsolide finansal performansina ve konsolide nakit akiglarina olan etkilerini etkin bir sekilde
yonetmek adina tiim geligsmeleri yakindan takip etmekte ve gerekli tedbirleri almaktadir. Grup yonetimi,
mevcut belirsiz ekonomik goriiniime ragmen Grup’un ticari risklerini ve likidite rezervlerini basarili bir
sekilde yonetebilecegine inanmaktadir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
2.a. Sunuma liskin Temel Esaslar
Uygunluk Beyam

Grup, yasal muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlig: tarafindan ¢ikarilan
Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gdsterilen finansal
varlik ve yiikiimliiliiklerin disinda, tarihi maliyet esasi1 baz alinarak Tiirk Liras1 (“TL”) olarak
hazirlanmistir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina goére hazirlanmis kanuni kayitlara TMS/TFRS
uyarinca dogru sunumun yapilmast amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir. Ozkaynak kalemlerinden, ddenmis sermaye, paylara iliskin primler ve kardan ayrilmis
kisitlanmis yedekler muhasebe kayitlarindaki tutarlar tizerinden gosterilmistir.

Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli

[lisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 11-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmus olan
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TFRS”) esas
almmustir.

Ayrica KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayinlanan TMS taksonomisine uygun olarak sunulmustur.
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Konsolidasyon Esaslar1

Grup’un bagli ortaklik ve istirakinin konsolidasyon yontemine iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

RTA'nin sahip oldugu
Konsolidasyon Dogrudan Dolayh Toplam
Bagli ortaklik yoOntemi Pay Pay Pay
Al Yasam Bilimleri {la¢c Tani Tam
Biyoteknoloji ve Sanayi Anonim Sirketi Konsolidasyon %55.00 - %55.00
RTA'n sahip oldugu
. Konsolidasyon Dogrudan Dolayh Toplam
Istirakler yOntemi Pay Pay Pay
A1l Capital Yatirim Menkul Ozkaynaktan pay
Degerler A.S. alma %43.00 - %43.00

Konsolide finansal tablolar agagidaki maddelerde belirtilen esaslara gore hazirlanan Grup hesaplarini igerir.
Konsolidasyon kapsamina dahil edilen sirketlerin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, Tiirkiye
Muhasebe Standartlari’na uygunluk ve Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum
bi¢imlerine uyumluluk agisindan, gerekli diizeltme ve simiflandirmalar yapilmigtir. Bagli ortakliklarin
faaliyet sonuglar satin alma veya elden ¢ikarma islemlerine uygun olarak sdzkonusu islemlerin gegerlilik
tarihlerinde dahil edilmis veya hari¢ birakilmislardir.

Bagli Ortakliklar

Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla finansal ve operasyonel politikalart
iizerinde kontrol giiciiniin olmasi ile saglanir.

Bagli Ortakliklar, Ana Ortaklik Sirket’in ya (a) dogrudan ve/veya dolayl olarak kendisine ait olan ve Ana
Ortaklik Sirket’in {izerinde oy haklarma sahip oldugu hisseler neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy
hakkinin %50°den fazlasin1 kullanma yetkisine sahip oldugu ya da (b) oy hakkinin %50’den fazlasini
kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve isletme politikalari lizerinde fiili hakimiyet etkisini
kullanmak suretiyle, mali ve isletme politikalarim1 Ana Ortaklik Sirket’in menfaatleri dogrultusunda kontrol
etme yetkisi ve giicline sahip oldugu ve bu isletme ile olan iliskisinden dolay1 degisken gelirlere maruz
kaldig sirketleri ifade eder.

Grup’un baska bir sirketi kontrol edip etmediginin degerlendirilmesinde doniistiiriilebilir veya kullanilabilir
potansiyel oy haklarinin varlig1 da goz 6niinde bulundurulur.

Bagli Ortakliklar, faaliyetleri iizerindeki kontroliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren konsolidasyon
kapsamina alinir ve kontroliin ortadan kalktig1 tarihte de konsolidasyon kapsamindan cikartilir. Bagh
Ortakliklar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalar ile
tutarliligin saglanmasi amaciyla degistirilir.

Y1l i¢inde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagh ortakliklarin sonuglari, satin alim tarihinden sonra veya

elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kapsamli gelir tablosuna dahil edilir. Satin almaya iligkin maliyetler
olustugu donemde kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmistir.
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30 Eyliil 2020 tarihi itibariyle Ana Ortaklik Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak, %50 veya daha fazla
hissesine sahip oldugu veya %350 iizerinde oy hakki sahibi oldugu veya faaliyetleri iizerinde kontrol hakkina
sahip oldugu sirketler “tam konsolidasyon yontemi’ne tabi tutulmustur. Ana Ortaklik Sirket, kendi yararina
mali ve idari politikalar belirleme hakkina sahipse kontrol s6z konusu olmaktadir.

Tam Konsolidasyon Y éntemi:
Tam konsolidasyon yonteminde uygulanan esaslar asagidaki gibidir:

. Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin uyguladiklari muhasebe politikalart Ana Ortaklik Grup’un
muhasebe politikalarina uygun hale getirilmistir.

° Ana Ortaklik Sirketi’nin konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakligin 6zkaynaklarinda sahip oldugu
paylarin elde etme maliyeti, bu paylarin bagli ortakligm Ana Ortaklik Grup’un muhasebe
politikalarina uygun hale getirilmis bilangosunun 6zkaynaklarinda temsil ettigi degerden mahsup
edilmistir.

. Ana Ortaklik Sirket ile bagli ortakliklarin 6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki 6z sermayeleri
disindaki bilango kalemleri toplanmis ve yapilan toplama isleminde, konsolidasyon ydntemine tabi
ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borg¢lar1 karsilikli indirilmistir.

. Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis/cikarilmis sermaye dahil biitiin 6z sermaye
hesap grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagli ortakliklar dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilmis
ve konsolide bilangoda “Azinlik Paylar1” hesabinda gosterilmistir.

. Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin sahip oldugu Ana Ortaklik Sirket’e ait hisse senetleri
Ana Ortaklik Grup’un sermayesi ile karsilikli indirilmistir.

. Ana Ortaklik Sirket ile baglh ortakliklarin gelir tablosu kalemleri ayr1 ayr1 toplanmis ve birbirleriyle
olan iglemleri nedeniyle olusmus gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplarla karsilikli mahsup edilmistir.
Hesap donemi i¢inde elde edilen bagli ortakliklar i¢in gelir tablosu kalemlerinin toplanmasinda baglh
ortakligin elde edildigi tarihten sonra gerceklesenler dikkate alinmustir.

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin net dénem kar veya =zararlarindan konsolidasyon
yontemine tabi ortakliklar digindaki paylara isabet eden kisim “Kontrol Giicii Olmayan Paylar” hesabinda
gosterilmistir.

Istirakler

Istiraklerdeki yatirnmlar 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirilmektedir. Bunlar, Grup’un genel olarak oy
hakkinin %20 ile %50’sine sahip oldugu veya Grup’un, sirket faaliyetleri iizerinde kontrol yetkisine sahip
bulunmamakla birlikte énemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir.. Istirakler ve is ortakliklar1 6zkaynak
yontemi kullanilmak suretiyle konsolidasyon kapsamina alinirlar.

Ekteki konsolide finansal tablolarda istiraklerin faaliyet sonuglar1 ile varlik ve yiikiimliiliikleri, 6zkaynak
yontemi kullanilarak muhasebelestirilmistir. Ozkaynak yontemine gore konsolide bilangoda istirakler,
maliyet bedelinin istirakin net varliklarindaki tutardan, istirakte olusan herhangi bir deger diisiikliigiiniin
diisiilmesi neticesinde elde edilen tutar iizerinden gosterilir. Istirakin, Grup’un istirakteki paymi asan
zararlant kayitlara almmaz. Ilave zarar ayrilmasi ancak Grup’un yasal veya zimni kabulden dogan
yiikiimliiliige maruz kalmis olmasi ya da istirak veya is ortakligi adina 6demeler yapmis olmasi halinde s6z
konusudur.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

[lisikteki konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 28 Temmuz 2020 tarihinde onaylanmis ve
yaymlanmasi igin yetki verilmistir. Genel Kurul’un konsolide finansal tablolar1 degistirme yetkisi
bulunmaktadir.
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Para Ol¢iim Birimi ve Raporlama Birimi

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle Sirket’in fonksiyonel ve raporlama para birimi ge¢mis
donemlerle karsilastirmali TL olarak sunulmustur.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyetli olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin
birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilmistir.

2.b. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir isletme muhasebe politikalarini ancak asagidaki hallerde degistirebilir;

e Bir standart veya yorum tarafindan gerekli kiliniyorsa veya

e Isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislar1 {izerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasin1 saglayacak nitelikte ise.

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla isletmenin zaman i¢indeki finansal tablolarini karsilastirabilme olanagina sahip
olmalidir. Bu nedenle, bir muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafta belirtilen durumlardan
birini karsilamadig1 siirece, her ara donemde ve her hesap doneminde aymi muhasebe politikalar
uygulanmalidir.

Yilsonu konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas aliman muhasebe politikalari, en son yillik
konsolide finansal tablolarda esas alinan muhasebe politikalari ile aynidir.

2.c. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Ilisikteki konsolide mali tablolarin Sermaye Piyasasi Muhasebe Standartlar1 ile uyumlu bir sekilde
hazirlanmast Yo6netim tarafindan hazirlanmis konsolide mali tablolarda yer alan bazi aktif ve pasiflerin
tasidiklar1 degerler, muhtemel miikellefiyetlerle ilgili verilen agiklamalar ile raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarina iliskin olarak bazi tahminler yapilmasimi gerektirmektedir. Gergeklesen tutarlar tahminlerden
farkliliklar igerebilir. Bu tahminler diizenli araliklarla gozden gegirilmekte ve bilindikleri dénemler
itibariyle gelir tablosunda raporlanmaktadir.

2.d. Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imkan vermek {izere Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Eyliil 2020 tarihli finansal durum tablosunu
31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile 1 Ocak — 30 Eyliil 2020 donemine ait kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak — 30 Eyliil 2019 donemi
ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir. Gerekli goriildiigii takdirde cari donem 6zet finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglamasi agisindan karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

2.e. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 (“TMS”)/TFRS ve TMS/TFRS yorumlar1 diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile
tutarl olarak uygulanmstir.
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a) 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut dnceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 9 Finansal Araclar - Degisiklikler

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklik iki konuya aciklik getirmistir: bir finansal varlifin sadece anapara ve anaparaya iligskin faizi
temsil edip etmedigi dikkate alinirken, erken ddenen bedelin hem negatif hem de pozitif nakit akislari
olabilecegi ve itfa edilmis maliyet ile Olgiilen finansal bir ylki{imliiliigiin, finansal tablo dis1 birakilma
sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya c¢ikan kazan¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sézlesmeye dayali nakit
akislar1 ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akiglar1 arasindaki fark olarak
hesaplanir. Bu, farkin TMS 39°dan farkli olarak enstriimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’daki degisiklikler”;

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Sirketlerin
0zkaynak metodunu uygulamadig1 uzun vadeli istirak veya misterek yonetime tabi yatirnmlarmi, TFRS 9
kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’;

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu yorum
TMS 12 Gelir Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere aciklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha dnce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye
gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin uygulanmasi gerektigini
acikliga kavusturmugtu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis
vergi hesaplamasiin nasil Olciilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi
uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir
olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul
edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi
kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu;
vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da ylkiimliliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve
vergi oranlar1 da dahil olmak {izere her durumda gegerlidir.

2015-2017 yillik iyilestirmeler;

1 Ocak 2019 ve sonras1 yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri
icermektedir:
i.  TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha dnce edindigi
pay1 yeniden dlger.
ii. TFRS 11 ‘Misterek Anlagsmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha
once edindigi pay1 yeniden dlgmez.
iii.  TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde muhasebelestirir.
iv. ~ TMS 23 ‘Borglanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satiga hazir hale
gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢glanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.
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TMS 19 ‘Cahsanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine getirme ile
ilgili iyilestirmeler;

1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki
degisiklikleri gerektirir:

i.  Planda yapilan degisiklik, kiiciilme ve yerine getirme sonrast donem igin; cari hizmet maliyeti ve
net faizi belirlemek i¢in gilincel varsayimlarin kullanilmast;

ii.  Gegmis donem hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da
varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha Once finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla
degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara
alinmasi.

b) 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla yayimlanms ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tammmindaki degisiklikler;

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 1
“Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki
Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki
degisiklikler agagidaki gibidir:

1) TFRS ve finansal raporlama ¢ercevesi ile tutarli dnemlilik tanimi kullanim
i) 6nemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii) onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki baz1 rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tanimi;

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikle birlikte igletme tanimi revize edilmistir. UMSK tarafindan alman geri bildirimlere gore,
genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisiiniilmektedir ve bu igletme birlesmeleri
taniminin karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonuclanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz orani reformu;

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirict uygulamalar saglar. Bu
uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten korunma
muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten korunma
etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli sdzlesmelerde korunma
muhasebesinin yaygin olmasi géz 6niine alindiginda bu kolaylastirict uygulamalar sektordeki tiim sirketleri
etkileyecektir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”;
1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
standart, hali hazirda ¢ok c¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’iin yerine ge¢mektedir. TFRS 17, sigorta

sozlesmeleri ile istege bagli katiim o6zelligine sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin
muhasebesini temelden degistirecektir.
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2.f. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler kasadaki nakdi ve bankalardaki mevduati igermektedir. Nakit ve nakit
esdegeri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile gosterilmistir.

Odenmis Sermaye

Adi hisse senetleri 6zkaynaklarda siniflandirilirlar. Yeni hisse senedi ve opsiyon ihraciyla iligkili maliyetler,
vergi etkisi indirilmis olarak tahsil edilen tutardan diisiilerek 6zkaynaklarda gosterilirler.

Paylara iliskin Primler / iskontolar

Paylara iligkin primler, hisse senedi ihra¢ primlerinden olusmaktadir. Hisse senedi ihra¢ primi, Sirket’in
elinde bulunan bagli ortaklik ya da 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin ile kendine ait hisselerinin
nominal bedelinden daha yiiksek bir fiyat iizerinden satilmasi neticesinde olusan farki ya da Sirket’in iktisap
ettigi Sirketler ile ilgili ¢ikarmis oldugu hisselerin nominal deger ile gercege uygun degerleri arasindaki
farki temsil eder.

Finansal Varhklar

Stniflandirma

Sirket, finansal varliklarimi “itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen”, “ger¢ege uygun deger
farki diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan” ve “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar” olarak {i¢ sinifta muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklarin yonetimi
icin igletmenin kullandigi is modeli ve finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarin 6zellikleri esas
alinarak yapilmaktadir. Sirket, finansal varliklarinin siniflandirmasimi satin alindiklar tarihte yapmaktadir.

Sirket’in finansal varliklarin yonetiminde kullandig1 is modelinin degistigi durumlar harig, finansal varliklar
ilk muhasebelestirilmelerinden sonra yeniden smiflanmazlar; is modeli degisikligi durumunda ise,
degisikligin akabinde takip eden raporlama déneminin ilk giiniinde finansal varliklar yeniden siniflanirlar.

Muhasebelestirme ve Olciimleme

“Itfa edilmis maliyeti iizerinden Olgiilen finansal varliklar”, sozlesmeye bagl nakit akislarmin tahsil
edilmesini amaclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve sdzlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarmin bulundugu, tiirev
ara¢ olmayan finansal varliklardir. Sirket’in itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal
varliklari, “nakit ve nakit benzerleri”, “ticari alacaklar”, “diger alacaklar” ve “finansal yatirimlar”
kalemlerini icermektedir. Ilgili varliklar, finansal tablolara ilk kayda alimlarinda gergege uygun degerleri
ile; sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri
iizerinden ol¢iilmektedir. itfa edilmis maliyeti iizerinden dlgiilen ve tiirev olmayan finansal varliklarin
degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

“Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar”, sézlesmeye bagl nakit
akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaclayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulan ve sozlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
odemelerini iceren nakit akislarmin bulundugu tiirev ara¢ olmayan finansal varliklardir. Ilgili finansal
varliklardan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger diisiikliigii kazang ya da kayiplan ile kur farki
gelir veya giderleri diginda kalanlar diger kapsamli gelire yansitilir.
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S6z konusu varliklarin satilmasi durumunda diger kapsamli gelire siniflandirilan degerleme farklari gegmis
yil karlarina simiflandirilir.

Sirket, 6zkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirnmlar igin, gergege uygun degerinde sonradan
olusan degisimlerin diger kapsaml1 gelire yansitilmast yontemini, ilk defa finansal tablolara alma sirasinda
geri doniilemez bir sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapilmasi durumunda, ilgili yatirimlardan
elde edilen temettiiler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

“Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, itfa edilmis maliyeti iizerinden
Olciilen ve gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar disinda kalan
finansal varliklardan olusmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar
gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Finansal Tablo Dist Birakma

Sirket, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akislar1 ile ilgili haklar1 sona
erdiginde veya ilgili haklarini, bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim
satim iglemiyle devrettiginde s6z konusu finansal varligi kayitlarindan ¢ikarir. Sirket tarafindan devredilen
finansal varliklarin yaratilan veya elde tutulan her tiirli hak, ayr1 bir varlik veya ylikiimliilik olarak
muhasebelestirilir.

Deger Diisiikliigii
Finansal varliklar ve sdzlesme varliklar1 deger diisiikliigii “beklenen kredi zarar” (BKZ) modeli ile
hesaplanmaktadir. Deger diisiikliigli modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve s6zlesme varliklarina
uygulanmaktadir.

Zarar karsiliklar1 asagidaki bazda dl¢iilmiistiir;

- 12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay ic¢inde olas1 temerriit olaylarindan kaynaklanan
BKZ’lerdir.

- Omiir boyu BKZ’ler: bir finansal aracin beklenen dmrii boyunca muhtemel biitiin temerriit olaylarmdan
kaynaklanan BKZ’lerdir.

Omiir boyu BKZ 6l¢iimii, raporlama tarihinde bir finansal varlik ile ilgili kredi riskinin ilk
muhasebelestirme anindan sonra énemli dlgiide artmasi halinde uygulanir. {lgili artisin yasanmadig diger
her tiirlii durumda 12 aylik BKZ hesaplamas1 uygulanmustir.

Sirket, finansal varligin kredi riskinin raporlama tarihinde diigiik bir kredi riskine sahip olmas1 durumunda,
finansal varligin kredi riskinin 6nemli 6l¢iide artmadigin tespit edebilir. Bununla birlikte, dmiir boyu BKZ
Olciimii (basitlestirilmis yaklagim), 6nemli bir finansman unsuru olmaksizin ticari alacaklar ve sdzlesme
varliklari i¢in daima gegerlidir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler, ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden &lgiiliir. Tlgili finansal
yiikiimliiliigiin yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercege uygun
degere ilave edilir.

Etkin faiz yontemi; finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii boyunca
veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
6demelerini tam olarak ilgili finansal yilikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
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Finansal yiikiimlilliikkler 6zkaynaga dayali finansal araglar ve diger finansal yiikiimliiliikkler olarak
simiflandirilir.

Ozkaynaga dayali finansal araclar

Ana ortaklik dis1 paylara verilen satin alma opsiyonlar ile ilgili finansal yiikiimliiliikler s6z konusu
opsiyonun itfa planina uygun olarak indirgenmis degeri iizerinden finansal tablolara yansitilmistir. Finansal
yiikiimliiliigiin indirgenmis tutarinin opsiyona konu olan finansal varligin gergege uygun degerine yaklastigi
kabul edilmektedir.

Diger finansal yiikiimliiliikler
Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Isletme Birlesmeleri ve Serefiye

Isletme birlesmeleri, iki ayr tiizel kisiligin veya isletmenin raporlama yapan tek bir isletme seklinde birlesmesi
olarak degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri, UFRS 3 kapsaminda, satin alma ydntemine gore
muhasebelestirilir.

Iktisap maliyeti, alim tarihinde verilen varliklarin gercege uygun degeri, ¢ikarilan sermaye araglari, degisimin
yapildig1 tarihte varsayilan veya katlamilan yiikiimlilikkler ve buna ilave iktisapla iliskilendirilebilecek
maliyetleri icerir. Isletme birlesmesi sdzlesmesi gelecekte ortaya cikacak olaylara bagh olarak maliyetin
diizeltilebilecegini 6ngéren hiikiimler icerirse; bu diizeltmenin muhtemel olmasi ve degerinin tespit
edilebilmesi durumunda, edinen isletme birlesme tarihinde birlesme maliyetine bu diizeltme dahil edilir. S6z
konusu satin alman sirketlerin UFRS 3’e gore belirlenmis varliklari, yiikiimliilikleri ve sarta bagh
yiikiimliiliikleri satin alinma giiniindeki rayi¢ degerlerinden kayitlara yansitilmaktadir. Satin alinan sirket, satin
alma tarihinden itibaren kar veya zarar tablosuna dahil edilmektedir.

Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti ile iktisap edilen igletmenin tanimlanabilir
varlik, ylikiimliiliik ve kosullu yiikiimliiliiklerinin gergege uygun degeri arasindaki fark serefiye olarak finansal
tablolarda muhasebelestirilir.

Isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye amortismana tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez veya
sartlarin deger diigiikliigiinii isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla olmak iizere deger diisiikliigii testine
tabi tutulur. Serefiye lizerinden hesaplanan deger diisiikligii zararlar takip eden donemlerde s6z konusu deger
diisiikliigliniin ortadan kalkmasi durumunda dahi kar veya zarar tablosu ile iliskilendirilemez. Serefiye, deger
diistikligii testi sirasinda nakit iireten birimler ile iligkilendirilir.

Iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yiikiimliilik ve kosullu yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerindeki
iktisap edenin payimnin igletme birlesmesi maliyetini agmas1 durumunda ise fark kar veya zarar tablosuyla
iligkilendirilir.

Ticari Borg¢lar

Ticari borglar, olagan faaliyetler igerisinde tedarik¢ilerden saglanan mal ve hizmetlere iligkin yapilmasi
gereken Odemeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak gercege uygun degerinden ve miiteakip
donemlerde etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden Olgiiliirler. Belirlenmis faiz oram

olmayan kisa vadeli borg¢lar, orijinal etkin faiz oranmin etkisinin ¢ok biiyiikk olmamasi durumunda, fatura
degerleri lizerinden gosterilmistir.
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Ticari Alacaklar

Alictya liriin veya hizmet saglanmast sonucunda olusan ticari alacaklar orijinal fatura degerinden kayda
alman alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile itfa edilmig
degerinden muhasebelestirilirler. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz
oraninin etkisinin ¢ok biiyiikk olmamas1 durumunda, fatura tutarindan gosterilmistir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve 6nemli bir finansman bileseni
icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger diisiikliigii hesaplamalar1 kapsaminda
“basitlestirilmis yaklagimi” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklasim ile, ticari alacaklarin belirli sebeplerle
deger diistikliigine ugramadigi durumlarda (gerceklesmis deger diislikligii zararlar1 haricinde), ticari
alacaklara iliskin zarar karsiliklar1 “omiir boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan 6l¢iilmektedir.

Deger diigiikliigii karsilig1 ayrilmasini takiben, deger diisiikliigiine ugrayan alacak tutariin tamaminin veya
bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger diislikligii karsiligindan diisiilerek
esas faaliyetlerden diger gelirlere kaydedilir.

Ticari iglemlere iliskin vade farki gelirleri/giderleri ile kur farki kar/zararlari, kar veya zarar tablosunda
“Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/Giderler” hesabi igerisinde muhasebelestirilirler.

Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin
alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya
satisa hazir hale getirilene kadar varligm maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz
harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim
geliri aktiflestirmeye uygun borglanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim borglanma maliyetleri,
olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Siipheli Alacaklar Karsihg:

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigma dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar igin
siipheli alacak karsiligi ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitli degeri ile tahsili
mimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek
meblaglar dahil olmak iizere tiim nakit akislariin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas
aliarak iskonto edilen degeridir.

Stipheli alacak tutarma karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarmin tamamimin veya bir kismimnin
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek diger gelirlere

kaydedilir.
Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gerceklestirilebilir degerin diisiik olani ile degerlenir. Sabit ve degisken genel
tiretim giderlerinin bir kismmi da igeren maliyetler, stoklarin baglh bulundugu sinifa uygun olan yonteme
gore ve agirlikli ortalama maliyet yontemine gore degerlenir.

Net gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satist gerceklestirmek i¢in yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
indirilmesiyle elde edilir. Mal alimlarinda fiyatlarin igerisinde gizli olan vade farklari satilan malin
maliyetinden ve stoklardan diisiiliir.
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Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin diisiilmesi ile gosterilmektedir.
Amortismana tabi tutulan varliklar (yeniden degerleme ydntemi uygulananlar hari¢), maliyet tutarlari
iizerinden tahmini ekonomik Omiirlerine dayanan oranlarla dogrusal amortisman yontemine gore aktife
girdikleri tarih dikkate alinarak kist amortismana tabi tutulmaktadir. Arsa, faydali dmriiniin sinirsiz kabul
edilmesinden dolay1 amortismana tabi tutulmamaktadir.

Maddi duran varliklar olas1 bir deger diisiikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda
maddi duran varligin kayitli degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayith
degeri geri kazanmilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varligin mevcut
kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile net satig fiyatindan yiiksek olani olarak kabul edilir.

Maddi bir duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak
muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek faydayi artiran nitelikteki yatirnm harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmekte ve
ilgili maddi duran varligin kalan tahmini faydali 6mrii iizerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Yeniden degerleme yontemi:

Uretim, mal veya hizmetin verilmesinde veya idari amaglar i¢in kullanimda tutulan arazi ve binalar, yeniden
degerlenmis tutarlariyla ifade edilmistir. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihinde tespit edilen
gercege uygun degerden sonraki donemlerde olusan birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliigi
diisiilerek tespit edilir. Yeniden degerlemeler bilanco tarihinde belirlenecek gercege uygun degerin defter
degerinden 6nemli farklilik gostermeyecek sekilde diizenli araliklarla yapilir.

S6z konusu arazi ve binalarin yeniden degerlemesinden kaynaklanan artig, 6zkaynaktaki yeniden degerleme
fonuna kaydedilir. Yeniden degerleme sonucu olusan deger artigi, maddi duran varlikla ilgili daha 6nceden
gelir tablosunda gosterilen bir deger diisiikliigiiniin olmas1 durumunda oncelikle s6z konusu deger diistikliigii
nispetinde gelir tablosuna kaydedilir. Bahse konu arazi ve binalarin yeniden degerlemesinden olusan defter
degerindeki azalig, s6z konusu varligin daha 6nceki yeniden degerlemesine iligkin yeniden degerleme fonunda
bulunan bakiyesini asmasi1 durumunda gelir tablosuna kaydedilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, 01 Ocak 2005 tarihinden once satin alman kalemler i¢in enflasyonun
etkilerine gore diizeltilmis maliyetlerinden ve 01 Ocak 2005 tarihinden sonra satin alinan kalemler igin satin
alma maliyet degerinden, birikmis itfa ve tilkenme paylan ile kalici deger kayiplart diisiilmiis olarak
gosterilirler.

Maddi olmayan varlik itfa paylar1 gelir tablolarinda, ilgili varliklarin tahmini ekonomik &miirleri tizerinden
esit tutarl, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilir. S6z konusu
maddi olmayan duran varliklar kullanima hazir olduklar tarihten itibaren itfa edilirler.

Kullanim hakki varhklar:

Grup, kullanim hakki varliklarmi finansal kiralama sézlesmesinin basladigi tarihte muhasebelestirmektedir
(6regin, ilgili varligm kullanim i¢in uygun oldugu tarih itibariyla). Kullanim hakki varliklari, maliyet
bedelinden birikmis amortisman ve deger diigiikliigii zararlar1 diigiilerek hesaplanir. Finansal kiralama
borglarinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da diizeltilir.
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Kullanim hakki varligiin maliyeti agagidakileri igerir:

(a) kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢iim tutari,

(b) kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte veya oncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden, alinan tiim kiralama
tesviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar, ve

(c) Grup tarafindan katlanilan tiim baslangictaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin miilkiyetinin kiralama stiresi sonunda Grup’a devri makul bir sekilde kesinlesmedigi siirece,
Grup kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen bagladig: tarihten dayanak varligin yararli mriiniin sonuna
kadar amortismana tabi tutmaktadir.

Kullanim hakki varliklar: deger diisiikliigii degerlendirmesine tabidir.

Kira Yiikiimliiliikleri

Grup kira yiikiimliiligiinii kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugiinkii
degeri lizerinden 6l¢mektedir.

Kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte, kira ylkiimliliigiiniin 6l¢timiine dahil edilen kira dédemeleri, dayanak
varligin kiralama siiresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanm fiilen basladigi tarihte
6denmemis olan asagidaki 6demelerden olusur:

(a) Sabit 6demeler,

(b) 11k &l¢iimii kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks veya
orana bagli degisken kira 6demeleri,

(¢) Kalint1 deger taahhiitleri kapsaminda Sirket tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

(d) Grup’un satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul Slglide emin olmasi durumunda bu opsiyonun
kullanim fiyat1 ve

(e) Kiralama siiresinin Grup’un kiralamayt sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini gdstermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza 6demeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 6ddemeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun
gerceklestigi donemde gider olarak kaydedilmektedir.

Grup kiralama siiresinin kalan kismi i¢in revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise Grup’un
yeniden degerlendirmenin yapildig: tarihteki alternatif bor¢lanma faiz orani olarak belirlemektedir.

Grup kiralamanin fiilen bagladigi tarihten sonra, kira yiikiimliliigiinii asagidaki sekilde dlger:

(a) Defter degerini, kira ylkiimliiliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
(b) Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama stiresinde bir degisiklik, 0zii itibariyla sabit kira 6demelerinde bir degisiklik veya

dayanak varlig1 satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi durumunda,
finansal kiralama yiikiimliiliikklerinin degeri yeniden 6l¢iilmektedir.
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Kisa vadeli kiralamalar ve dayanak varh@in diisiik degerli oldugu kiralamalar

Grup, kisa vadeli kiralama kayit muafiyetini, kisa vadeli makine ve techizat kiralama sozlesmelerine
uygulamaktadir (yani, baglangi¢ tarihinden itibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama siiresi olan ve bir satin
alma opsiyonu olmayan varliklar). Ayn1 zamanda, diisiik degerli varliklarin muhasebelestirilmesi muafiyetini,
kira bedelinin diisiik degerli oldugu diisiiniilen ofis ekipmanlarina da uygulamaktadir. Kisa vadeli kiralama
sozlesmeleri ve diisiikk degerli varliklarin kiralama sdzlesmeleri, kiralama siiresi boyunca dogrusal yonteme
gore gider olarak kaydedilir.

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iiretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda satilmak
yerine, kira elde etmek veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla veya her ikisi i¢in elde tutulan araziler ve
binalar “yatirim amaclh gayrimenkuller” olarak smiflandirilir. Yatirnm amagh gayrimenkuller rayi¢ bedelleri
ile gosterilmektedir. Rayi¢ bedel neticesinde olusan makul deger kazanglar yatirim amagh gayrimenkuliin
elde edildigi tarihlerde diger gelirler igerisinde “Makul deger artis kazanglar1” altinda takip edilmektedir.

Yatinm amagh gayrimenkuller olasi1 bir deger diisiikliigliniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme
sonunda yatirim amach gayrimenkullerin kayitli degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik
ayrilmak suretiyle geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili yatirim amaclh
gayrimenkuliin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlar ile net satis fiyatindan yiiksek olani olarak

kabul edilir.
Varliklarda Deger Diisiikliigii

Cesitli olay ve durumlar karsisinda duran varliklarin taginan degerlerinin gerceklesebilir / gelecekte o aktiften
elde edilebilecek degerlerinin altina distiigii tespit edilmesi halinde maddi ve gayri maddi sabit kiymetler
deger kaybi acisindan teste tabi tutulmaktadir. Maddi ve gayri maddi sabit kiymetin defter degerinin
gerceklesebilir veya o varligin iktisabindan ileride elde edilebilecek degerinin iistiinde kalmasi halinde duran
varlik deger diisiikliigii karsiligr ayrilir.

Bilangoda yeniden degerlenmis tutariyla taginan arsa, arazi, makine ve ekipman igin ise deger disikligi
karsili1, 6zkaynaklarda tagiman yeniden degerleme fonu tiikenene kadar bu fon tutarini azaltacak sekilde, asan
tutar i¢in ise gelir tablosuna kaydedilerek ayrilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari

Kidem Tazminati

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is so6zlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten
cikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in ¢alisanlarinin Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan dogacak
gelecekteki olas1 yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin aktiieryal varsayimlar uyarinca simdiki

zamana indirgenmis degerini ifade eder.

Sosyal Sigortalar Primleri

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in, bu primleri
0dedigi siirece baska yiikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk esasina gore ilgili donemde personel
giderleri olarak yansitilmaktadir.
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Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurticinde yerlesik sirketlerden alman
temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatinm indirimleri diisiildiikten sonra kalan matrah
tizerinden hesaplanmaktadir. Kurumlar vergisi oran1 % 22°dir (31 Aralik 2019: %22).

Kurumlar vergisi miikelleflerince, cari vergilendirme déneminin kurumlar vergisine mahsup edilmek {iizere
Gelir Vergisi Kanunu’nda belirtilen esaslara gore ve cari donemin kurumlar vergisi oraninda %22 gecici vergi
Odenecektir. Tam miikellef kurumlar i¢in gecerli olan esaslar, dar miikellef kurumlara da aynen uygulanir.
Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig1 ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. 23 Temmuz 2006 tarihinden sonra
bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin
sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda gosterilen degerleri
ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore
ve yasalagsmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliiligii
veya varligi, s6z konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde oOdenecek vergi
tutarlarinda yapacaklar1 tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda mali tablolara yansitilmaktadir.

Ertelenen vergi varligi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasinin olasi oldugu durumlarda ayrilir.
Bu varliktan yararlanilamayacaginin anlasildig1 oranda ilgili varliktan tenzil edilir.

Muhasebe Tahminleri

Mali tablolarin hazirlanmasi sirasinda Yonetim’in, bilango tarihi itibariyle mali tablolarda yer alan varliklar
ve yiikiimliiliiklerin bilango degerlerini, bilango dis1 yiikiimliiliikklere iliskin agiklamalari, donem igerisinde
olusan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarda bulunmasi gerekmektedir.

Gergek sonuglar, bu tahminlerden farklilik gosterebilmektedir.
Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar

Karsiliklar gecmisteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yiikiimliiliik olmasi (hukuki veya yapisal ytlikiimliiliik),
bu yiikiimliliiglin gelecekte yerine getirilmesi i¢in gerekli aktif kalemlerde bir azalisin muhtemelen so6z
konusu olmasi ve yikimlilik tutarinin giivenilir bir bigimde saptanabilmesi durumunda tahakkuk
ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her bilango doneminde gozden gecirilmekte ve cari
tahminlerin yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir.

Sarta Bagl Yiikimliliikler ve Sarta Bagl Varliklar

Taahhiit ve sarta bagh yiikiimlilik doguran islemler, gerceklesmesi gelecekte bir veya birden fazla olayin
neticesine bagli durumlar ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi muhtemel zarar, risk
veya belirsizlik tagimalari agisindan bilango dist kalemler olarak tanimlanmustir. Gelecekte gerceklesmesi
muhtemel miikellefiyetler veya olusacak zararlar igin bir tahmin yapilmasi durumunda bu yikiimliliikler
Sirket i¢in gider ve borg olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte gerceklesmesi muhtemel goziiken gelir ve
karlar finansal tablolarda yansitilmaktadir.
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Hasilat

Sirket, 01 Ocak 2018 tarihinden itibaren yiirlirliige giren TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat
Standard1” dogrultusunda hasilatin muhasebelestirilmesinde asagida yer alan bes asamali modeli
kullanmaya baglamistir.

* Miisteriler ile yapilan sézlesmelerin tanimlanmasi

» Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi
» Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

+ Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitiimasi

» Hasilatin muhasebelestirilmesi

Bu modele gore oncelikle miisterilerle yapilan her bir soézlesmede taahhiit edilen mal veya hizmetler
degerlendirilmekte ve s6z konusu mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verilen her bir taahhiidii ayr1 bir
edim yiikiimliiliigii olarak belirlenmektedir. Sonrasinda ise edim yiikiimliiliikklerinin zamana yayili olarak m1
yoksa belirli bir anda m1 yerine getirilecegi tespit edilmektedir. Sirket, bir mal veya hizmetin kontroliinii
zamanla devreder ve dolayisiyla ilgili satiglara iligkin edim yiikiimliiliiklerini zamana yayili olarak yerine
getirirse, s6z konusu edim yiikiimliiliklerinin tamamen yerine getirilmesine yonelik ilerlemeyi o6lgerek
hasilati zamana yayili olarak finansal tablolara alir.

Mal veya hizmet devri taahhiidii niteligindeki edim yiikiimliiliikleri ile alakali hasilat, mal veya hizmetlerin
kontroliiniin miisterilerin eline gectiginde muhasebelestirilir.

Sirket, satis1 yapilan mal veya hizmetin kontroliiniin miisteriye devrini degerlendirirken,

a) Sirket’in mal veya hizmete iligkin tahsil hakkina sahipligi,

b) miisterinin mal veya hizmetin yasal miilkiyetine sahipligi,

c) mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

d) miisterinin mal veya hizmetin miilkiyetine sahip olmaktan dogan dnemli risk ve getirilere sahipligi,
e) misterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullarin1 dikkate alir.

Sirket, s6zlesmenin baglangicinda, miisteriye taahhiit ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile miisterinin bu
mal veya hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda gegen siirenin bir y1l veya daha az olacagini 6ngdrmesi
durumunda, taahhiit edilen bedelde 6nemli bir finansman bileseninin etkisi i¢in diizeltme yapmamaktadir.
Diger taraftan, hasilatin igerisinde 6nemli bir finansman unsuru bulunmasi durumunda, hasilat degeri
gelecekte olusacak tahsilatlarin, finansman unsuru igerisinde yer alan faiz orami ile indirgenmesi ile tespit
edilir. Fark, tahakkuk esasina gore esas faaliyetlerden diger gelirler olarak ilgili donemlere kaydedilir.

Faiz Geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen 6mrii boyunca elde edilecek tahmini
nakit girislerini s6z konusu varligin net defter degerine getiren etkin faiz yontemi esas alinarak ilgili
doénemde tahakkuk ettirilir.

Ticari islemlere iliskin faiz gelir ve kur farki gelirleri, esas faaliyetlerden diger gelirler olarak
muhasebelestirilmektedir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman

finansal tablolara yansitilir. Temettii bor¢lar1 kar dagitimimnin bir unsuru olarak genel kurul onay1 sonrasinda
yiikiimliiliik olarak finansal tablolara yansitilir.
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Yabanci Para Cinsinden Varhk ve Borglar

Yabanci para iglemleri iglem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Bilangoda yer alan yabanci
para cinsinden varlik ve borglar bilango tarihindeki kurlardan gevrilmektedir. Bu islemlerden dogan kur farki
gelir veya giderleri finansal tablolara yansitilmaktadir.

Dénem sonunda kullanilan kurlar agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
ABD Dolar1 7.8080 5.9402
EURO 9.1281 6.6506

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliikler ve ilgili alim ve satim taahhiitleri kur riski dogurmaktadir.
Tiirk Lirasi’nin yabanci doviz cinsleri karsisindaki deger kaybi veya kazancindan kaynaklanan kur riski
Sirket’in doviz pozisyonunun iist yonetim tarafindan izlenmesi ve onaylanmis limitler dahilinde pozisyon
alinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Pay Basina Kazanc¢

Hisse basina kazang/(zarar) miktari, donem kar/(zararinin) Ana Ortaklik Sirket hisselerinin donem sonundaki
pay adedine boliinmesiyle hesaplanir.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu
ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basima kazang hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi,
s0z konusu hisse senedi dagitimlarinin ge¢gmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Diger Bilan¢o Kalemleri

Diger bilango kalemleri esas olarak kayith degerleriyle yansitilmiglardir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; karliliga iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya c¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin

yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Bilango tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylarin
ortaya ¢cikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde diizeltilir.
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Iliskili Taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iligkili sayilir:

(a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda
bulunmasi (ana ortakliklar, bagh ortakliklar ve ayni is dalindaki baglh ortakliklar dahil olmak tizere);

(i) Sirket Gizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi veya

(iii) Sirket lizerinde ortak kontrole sahip olmasi,

(b) Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmasi,

(c) Tarafin, Sirket’in ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmast,

(d) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmast,

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile {iyesi olmasi,

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de bahsedilen
herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayl olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi veya

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma sonrasinda
saglanan fayda planlari olmasi, gerekir.

Iliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarmin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir
bedel karsiligi olup olmadigma bakilmaksizin transferidir. Sirket, iligkili taraflariyla olagan faaliyetleri
cercevesinde is iligkilerine girmektedir (Not 7).

Nakit Akis Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere, nakit akis
tablolarin1 diizenlemektedir. Nakit akig tablosunda, doneme iligkin nakit akislar1 igletme, yatirnm ve
finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan
nakit akiglari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarin1 gosterir. Yatirim faaliyetleriyle
ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar)
kullandig1 ve elde ettigi nakit akiglarini gosterir. Finansal faaliyetlere iligkin nakit akiglari, Sirket’in finansal
faaliyetlerde kullandig1 kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri
degerler, nakit ve vadesiz banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yiiksek
likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir.

Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye doniik
olarak uygulanir ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin
ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.h. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Mali tablolarn hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliilik tutarlarini etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve
gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.

Gergeklesmis sonuglar tahmin ve varsayimlardan farklilik gosterebilir. Bu tahmin ve varsayimlar diizenli
olarak gozden gegirilmekte, diizeltme ihtiyaci dogdugunda bu diizeltmeler ilgili donemin faaliyet sonuglarina
yansitilmaktadir.
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Finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve finansal durum
tablosu tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar gbéz Oniinde
bulundurularak yapilan 6nemli varsayimlar ve degerlendirmeler asagidaki gibidir:

Stipheli alacaklar karsilig

Stipheli alacak karsiliklari, Sirket yonetiminin finansal durum tablosu tarihi itibariyle var olan ancak cari
ekonomik kosullar ¢ergevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari karsilayacagina
inandig1 tutarlar1 yansitmaktadir. Alacaklarin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigi degerlendirilirken iligkili
kurulus ve siirekli miisteriler disinda kalan bor¢lularin gegmis performanslari piyasadaki kredibiliteleri ve
finansal durum tablosu tarihinden finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden
goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir.

Dava karsilig

Dava karsiliklar ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi taktirde katlanilacak olan
sonuglar Sirket hukuk miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda degerlendirilmektedir. Sirket YoOnetiminin
elindeki verileri kullanarak yaptigi en iyi tahminler dogrultusunda gerekli gordiigli karsiliga iligkin
aciklamalar yapilmaktadir.

Yatirim Amagh Gayrimenkuller

Grup, yatirnm amacglh gayrimenkullere iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gdsterge olup
olmadigin1 degerlendiritken SPK nezdinde lisansli gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan c¢ikartilan
degerleme raporu ile karsilastirma yapmaktadir. Degerleme raporu ¢ikartilmayan dénemlerde Grup yonetimi
ayni bolgedeki emsal nitelikteki gayrimenkullerin degerleri tizerinden g¢alisma hazirlayip deger diisiikligii
olup olmadigimi analiz etmektedir.

Kidem tazminati karsiligi

Kidem tazminati yikiimliliigii, iskonto oranlari, gelecekteki maas artiglar1 ve galisanlarin ayrilma oranlarini
iceren birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli
olmasi sebebiyle, s6z konusu varsayimlar 6nemli belirsizlikler icerir.

Ertelenmis vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 icin ertelenmis vergi varligr ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir.
Sirket’in diger indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklar: bulunmaktadir. Ertelenmis vergi
varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir.
Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlar1 ve diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi
tarihler g6z oniinde bulundurulmustur. Yapilan degerlendirmeler neticesinde, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle
vergi indirimlerinden kaynaklanan gegici farklar {izerinden 6ngoriilebilir ve vergi kanunlar1 ¢ergevesinde vergi
indirim hakkimin devam edebilecegi siire igerisinde yararlanilabilecegi sonucuna varilan kismi igin ertelenen
vergi varligi olacagi tahmin edilmis ve muhasebelestirilmistir.
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NOT 3 - DiGER iSLETMELERDEKI PAYLAR
Bagh Ortakhiklar

30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle, Ana Ortaklik Sirket’in dogrudan veya dolayl olarak, %50
veya daha fazla hissesine sahip oldugu veya %50 iizerinde oy hakki sahibi oldugu veya faaliyetleri lizerinde
kontrol hakkina sahip oldugu ve “tam konsolidasyon yontemi”ne tabi tutulmus sirketler agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Sirket'in Istiraklerdeki ~ Sirket'in Istiraklerdeki
Pay Oram Pay Oram
Dogrudan Dogrudan
Bagli ortakliklar Dogrudan + Dolayli Dogrudan + Dolayli
Al Yasam Bilimleri Ilag Tan1 Biyoteknoloji
ve Sanayi Anonim Sirketi (“ A1 Yasam”) 55.00% 55.00% 55.00% 55.00%

NOT 4 - OZKAYNAK YONTEMI iLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Grup’un 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle istirakleri agsagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Istirak Oran1 Tutar Istirak Oran1 Tutar
A1 Capital Menkul Degerler A.S. 43% 53,998,906 43% 28,193,268
Toplam 53,998,906 28,193,268

30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardaki
degisimler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

1 Ocak
Satialma bedeli 28,193,268 19,172,819
Negatif serefiye - 1,483,905
Bedelli sermaye artisi - 4,998,021
Donem karlarindaki pay 25,802,235 2,637,263
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢im kazanglar (kayiplari) 3,403 (98,740)
30 Eyliil / 31 Aralik 53,998,906 28,193,268

Sirket, 18 Nisan 2019 tarihinde A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Al Capital”)’nin nominal
sermayesinin % 43 oranindaki 10,750,000 adet nominal hissesini (1,419,000 adet A Grubu hisse, 9,331,000
adet B grubu hisse) 19,172,819 TL’ye Giiler Yatirnm Holding A.S.’den satin almistir. Satinalma fiyati
20.09.2018 tarihli InvestAZ Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan yapilan Sirket degerleme raporuna gore
belirlenmis olup bu raporda Sirket degeri 44,587,952 TL olarak defter degeri ve piyasa ¢arpanlar1 analizinin
agirlikli ortalamasina gore belirlenmistir. A1 Capital, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sermayesini 25,000,000
TL’den 50,000,000 TL’ye yiikseltmistir.
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Elden edilen net varhklarin defter degeri

31 Mart 2019

Donen varliklar 131,727,626
Duran varliklar 14,359,441
Toplam Varliklar 146,087,067
Kisa vadeli yiiktimliliikler 94,836,984
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 3,211,190
Toplam Yiikiimliiliikler 98,048,174
Net Varlik Toplami 48,038,893
Satin alinan hisse orani 43.00%
Alinan hisseye isabet eden elde edilen net varliklar 20,656,724
Satin alma bedeli (19,172,819)
Negatif serefiye bedeli (Not 28.1) 1,483,905

18 Nisan 2019 tarihinde A1 Capital hisselerinin satin alimindan dogan 1,483,905 TL’lik negatif serefiye geliri
(Not 28) ortaya ¢ikmis olup konsolide finansal tablolarda 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin

iizerinde siniflandirilmistir.

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin 6zet finansal tablolar1 (etkin ortaklik pay1 dncesi) asagidaki

gibidir:
Finansal durum tablosu 30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Donen varliklar 409,734,523 184,186,006
Duran varliklar 12,735,159 12,706,705
Toplam varhklar 422,469,682 196,892,711
30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Kisa vadeli yiiktimliiliikler 294,000,034 128,545,492
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 2,890,798 2,781,480
Ozkaynaklar 125,578,850 65,565,739
Toplam yiikiimliiliikler 422,469,682 196,892,711
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
Satig gelirleri (net) 875,895,994 237,265,299
Briit kar 111,414,483 30,427,681
Faaliyet kar1 83,683,830 10,129,033
Net donem kar1 60,005,198 4,202,982
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NOT 5 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

Kasa 47,431 10,614
Bankalar

Vadeli 52,922 -

Vadesiz (*) 2,832,134 793,426

Repo - 11,574,741

2,932,487 12,378,781

(*) 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyle, 200,000 Euro karsilig1 1,825,620 TL bloke mevduat bulunmaktadir (31
Aralik 2019: Yoktur).

30 Eyliil 2020 tarihi itibariyle, nakit ve nakit benzerleri icerisinde repo bakiyesi yoktur.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle, nakit ve nakit benzerleri igerisinde yer alan repolarin detay1 asagidaki gibidir:

Faiz Orani Vade Tarihi Para Birimi 31 Aralik 2019
%10.28 2.01.2020 TL 11,574,741
11,574,741

NOT 6 — FINANSAL YATIRIMLAR

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle kisa ve uzun vadeli finansal yatirimlarin detay: agagidaki gibidir;

Kisa vadeli finansal yatirnmlar

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar 1,372,077 -
Toplam 1,372,077 -
30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Hisse senedi 1,372,077 -
1,372,077 -
30 Eyliil 2020

Gergege

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Uygun

Yansitilarak Olgiilen Diger Finansal Varliklar Adet Kayith Deger Deger

Hisse senedi 355,828 1,372,077 1,372,077

1,372,077 1,372,077
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Uzun vadeli finansal yatirnmlar

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

Gergege uygun deger fark: diger kapsamii gelire
yansitilan finansal varliklar

-Hisse senedi
Genz Biyo Teknoloji A.S. (*) 685,000 -
Toplam 685,000 -

Ana Ortaklik Sirket’in istiraki olan A1 Yasam Bilimleri A.S. tarafindan, 07.07.2020 tarihinde GENZ Biyo
Teknoloji A.S (“GENZ”)'ne, tahsisli sermaye artirimi ile % 10 oraninda ortak olunmasina GENZ’in 1
Milyon ABD Dolari ile degerlenmesi nedeni ile 100.000 ABD Dolar tutarinda yatirim yapilmasina karar
verilmigtir. GENZ’in faaliyet konusu laboratuvar ortaminda DNA isaretleyicilerini ve biyoinformatik
araglart kullanarak gogiis kanseri riskini 6lgmek icin biyolojik veri analizi, gen analizi, degisken analizi,
diferansiyel analizi ve statik modelleme yapmaktir.

Bu kapsamda GENZ ve mevcut ortaklar ile, 07.07.2020 tarihinde GENZ Katilim Taahhiitnamesi ve
sermayeye doniistiiriilebilir bor¢ protokolii akdedilerek, GENZ’e 685.000 TL 6deme yapilmustir.

30 Eyliil 2020
Gergege
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Uygun
Yansitilarak Olciilen Diger Finansal Varliklar Adet Kayith Deger Deger
Hisse senedi 8,070 685,000 685,000

685,000 685,000

NOT 7 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

a)  Iliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. 980,809 5,679,735
Giiler Yatinnm Holding A.S. 2,960,914 2,706,735
ICG Finansal Danismanlik A.S. 5,599 1,162,800

3,947,322 9,549,270

Bu alacaklar finansal alacak niteliginde olup belirli bir vadesi bulunmamaktadir. Bu alacaklar i¢in adat
isletilmekte olup 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyle adat faizi hesaplanmistir.

31



RTA LABORATUVARLARI BiYOLOJIiK URUNLER iLAC VE MAKINE SANAYi VE TiCARET A.S. ve
BAGLI ORTAKLIGI’NIN

30 EYLUL 2020 TARIHI iTIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

b)  iliskili taraflara uzun vadeli diger bor¢lar

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

ICG Finansal Danigmanlik A.S. 4,415,628 -

4,415,628 -

c)  Yatirim faaliyetlerinden gelirler altinda simiflanan iliskili taraflardan gelirler

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eylil 2020 30 Eyliil 2019

Giiler Yatirnm Holding A.S. 215,406 608,201
Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. 415,952 125,217
ICG Finansal Danigmanlik A.S. 45,758 -
677,116 733,418

Yatirim faaliyetlerinden gelirler iliskili sirketler i¢in hesaplanan adat gelirlerinden olusmaktadir.
d) Finansal faaliyetlerden giderlerin altinda siniflanan iliskili taraflara yapilan faiz giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019

Al Capital Yatirm Menkul Degerler A.S. 235,221 20,596

235,221 20,596

e)  Genel yonetim giderleri altinda simflanan iliskili taraflardan giderler

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019

Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. 32,004 38,588
32,004 38,588

f) Yonetim kurulu iiyelerine ve iist diizey yonetim personeline (genel miidiir ve genel miidiir
yardimcilari saglanan faydalar:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019

Yoneticilere saglanan kisa vadeli faydalar 560,440 35,612
560,440 35,612
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8 — TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari Alacaklar

Kisa Vadeli

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

Ticari alacaklar 28,058,613 4,970,575
Ticari alacak reeskontlari (-) (700,490) (284,286)
Alacak cek ve senetleri 2,449,409 2,066,631
Gelir tahakkuklari - 3,261
Diger ticari alacaklar 296,188 -
Siipheli ticari alacaklar 2,818,542 1,849,164
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (2,818,542) (1,849,164)

30,103,720 6,756,181

30 Eyliil 2020 tarihi itibariyle etkin agirlikli ortalama faiz orani {izerinden ertelenmis finansman geliri
hesaplanmustir.

30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle kisa vadeli ¢ek ve alacak senetlerinin vadesel detay1

asagidaki gibidir:

30 Eylil 2020 31 Aralik 2019
0-3 ay aras1 vadeli 1,736,812 1,395,465
3-6 ay arasi vadeli 687,597 578,865
6-9 ay arasi vadeli 25,000 62,301
9-12 ay arasi vadeli - 30,000
2,449,409 2,066,631

Siipheli alacak karsiliklarina iliskin hareket tablosu agagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
1 Ocak tutar1 1,849,164 4,549,655
Konusu kalmayan karsiliklar (Not 27.2) (88,195) (2,572,225)
Y1l iginde ayrilan karsiliklar 977,478 614,783
Bagli ortaklik satis1 nedeniyle ¢ikiglar - (743,049)
Kur farks 80,095 -
Donem sonu bakiyesi 2,818,542 1,849,164
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Uzun Vadeli

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Alacak cek ve senetleri - 30,000
Ticari alacak reeskontlari (-) - (3,427)
Diger ticari alacaklar - 296,188

- 322,761

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle uzun vadeli ¢ek ve alacak senetlerinin vadesel detay1
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

1-2 yil aras1 vadeli - 30,000

- 30,000

Ticari Borg¢lar
Kisa Vadeli

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

Ticari borglar 21,864,434 914,009
Diger ticari borglar 1,475,083 530,277
Ticari borglar reeskontlari (-) (155,375) (6,528)
Yapilan s6zlesme uyarinca olusan gider tahakkuklar 1,956 26,993

23,186,098 1,464,751

30 Eylil 2020 tarihi itibariyle etkin agirlikli ortalama faiz orani iizerinden ertelenmis finansman gideri
hesaplanmustir.
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NOT 9 — FINANSAL BORCLAR

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

Kisa vadeli TL banka kredileri 12,747,993 -
Uzun vadeli TL banka kredilerinin kisa vadeye diisen kismi 4,112,377 6,108,848
Kisa vadeli faaliyet kiralama borglar1 160,888 -
Toplam kisa vadeli finansal borglar 17,021,258 6,108,848
Uzun vadeli TL banka kredileri - 3,423,612
Uzun vadeli faaliyet kiralama borglar 41,959 -
Toplam uzun vadeli finansal borglar 41,959 3,423,612
Toplam finansal borglar 17,063,217 9,532,460

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle kredilerin vade analizi asagida sunulmustur:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

0ile 1 yil aras1 16,860,370 6,108,848
1 ile 2 y1l aras1 - 3,423,612
16,860,370 9,532,460

30 Eyliill 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle faaliyet kiralama borglarmin vade analizi asagida
sunulmustur:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

0ile 1 y1l aras1 160,888 -
1 ile 2 y1l arasi 41,959 -
202,847 -
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NOT 10- DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Diger alacaklar

Kisa vadeli

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

Verilen depozito ve garantiler 848,594 6,468
[liskili taraflardan alacaklar (Not 7) 3,947,322 9,549,270
Avans olarak alinan alacak senetleri (*) 3,000,000 -
Diger cesitli alacaklar 225,748 4,067
Diger siipheli alacaklar 2,176,500 2,176,500
Diger siipheli alacaklar kargiligi (-) (2,176,500) (2,176,500)
8,021,664 9,559,805

(*) Sirket, maliki bulundugu Kocaeli Dilovast Demirciler Kdyii Makine Ihtisas OSB 1 Parsel de kayith
gayrimenkul iizerine fabrika binasi yapilmasi hususunda Soylemez Kauguk Otomotiv Sanayi Ticaret Ltd.
Sti. ile 05.03.2020 tarihinde bir Eser sozlesmesi akdedilmistir. Ayrica taraflar arasinda fabrika binasinin
tamamlanmasi ile gayrimenkuliin, Soylemez Kauguk Otomotiv Sanayi Ticaret Ltd. Sti.” ne 8,000,000 TL
kargiligi devri hususunda satis vaadi sozlesmesi akdedilmistir. S6z konusu anlagmalar kapsaminda
5,000,000 TL'lik nakit avans 6demesi alinmis olup kalan 3,000,000 TL'lik bakiye igin 10.03.2021 vadeli

senet alinmustir.

Uzun vadeli
30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Verilen depozito ve garantiler 40,130 4,081
40,130 4,081
Diger borglar
Kisa vadeli
30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Odenecek vergi ve fonlar 74,327 41,162
Vadesi gecmis veya ertelenmis vergi borglart (*) 683
Diger gesitli borglar 3,837 969
78,847 42,131
Uzun vadeli
30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
[ligkili taraflara borglar (Not 7) 4,415,628 -
4,415,628 -
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NOT 11-STOKLAR

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

Ik madde malzeme 31,664,169 2,624,282
Yarimmamiil 6,091 10,039
Mamuller 16,224,164 477,190
Ticari mallar 1,263,730 --
Diger stoklar (*) 120,572 --
Stok deger diistik karsilig (99,039) (146,755)
49,179,687 2,964,756

30 Eyliil 2020 tarihi itibariyle, stoklara iliskin toplam sigorta tutar1 38,541,000 TL dir.

Stok deger disiikligii karsiliginin 30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap

donemlerindeki hareketleri agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
1 Ocak tutar1 146,755 3,946,025
Donem iginde ayrilan karsilik 99,039 146,755
Donem igindeki iptal (146,755) (2,076,881)
Bagli ortaklik satis1 nedeniyle ¢ikislar - (1,869,144)
Donem sonu bakiyesi 99,039 146,755
NOT 12-DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger Donen Varhiklar
Diger donen varhklar 30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Devreden KDV 6,754,478 2,584,910
Diger KDV 295,924 1,732
Is avanslari 899,078 158,960
Personel avanslari 14,500 11,115
7,963,980 2,756,717
NOT 13 - CARI DONEM VERGISIYLE iLGIiLi VARLIKLAR
30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Pesin 6denen vergiler ve fonlar 4,617,484 51,120
4,617,484 51,120
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NOT 14— PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER

Pesin Odenmis Giderler

Kisa Vadeli

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Verilen siparis avanslari 8,755,294 -
Gelecek aylara ait giderler 230,724 93,211
8,986,018 93,211

Uzun Vadeli
30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Verilen siparis avanslari 1,110,788 422,535
1,110,788 422,535

Ertelenmis Gelirler

Kisa Vadeli
30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Alman avanslar (*) 11,605,038 48,415
11,605,038 48,415

(*) Sirket’in maliki bulundugu Kocaeli Dilovasi Demirciler Kdyii Makine Ihtisas OSB 1 Parsel de kayith
gayrimenkul iizerine fabrika binasi yapilmasi hususunda Soylemez Kauguk Otomotiv Sanayi Ticaret Ltd.
Sti. ile 05.03.2020 tarihinde bir Eser sozlesmesi akdedilmistir. Ayrica taraflar arasinda fabrika binasinin
tamamlanmasi ile gayrimenkuliin, S6ylemez Kauguk Otomotiv Sanayi Ticaret Ltd. Sti.” ne 8,000,000 TL
karsilig1 devri hususunda satis vaadi sozlesmesi akdedilmistir. Bu kapsamda alinan nakit ve senet karsilig
avanslarin toplam tutar1 8,000,000 TL dir.

NOT 15— SATIS AMACLI SINIFLANDIRILAN DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

Satig amagli stniflandirilan duran varliklar — Arsa (**) 7,000,000 -

7,000,000 -

(**) Not 14’te acgiklanan gayrimenkul satis vaadi sOzlesmesine istinaden, Ana Ortaklik Sirket’in
Kocaeli/Dilovasi’nda bulunan arsast 30.09.2020 tarihi itibariyle Yatirm Amaghh Gayrimenkuller
hesabindan Satis Amacli Smiflandirilan Duran Varliklar hesabina transfer edilmistir (Not 16).
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NOT 16 — YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Maliyet Degerleri Arsalar Binalar Toplam
31 Aralik 2018 kapanis bakiyesi 7,000,000 12,216,038 19,216,038
Girisler - 179,246 179,246
31 Aralik 2019 kapanig bakiyesi 7,000,000 12,395,284 19,395,284
Transfer (Not 15) (7,000,000) - (7,000,000)
30 Eyliil 2020 kapanig bakiyesi - 12,395,284 12,395,284
Birikmis Amortismanlar

31 Aralik 2018 kapanis bakiyesi 616,038 616,038
Girisler - - -
Cikislar - - -
31 Aralik 2019 kapanis bakiyesi - 616,038 616,038
Girigler - - -
Cikislar - - -
30 Eyliil 2020 kapanis bakiyesi - 616,038 616,038
31 Aralik 2018 Net Defter Degeri 7,000,000 11,600,000 18,600,000
31 Aralik 2019 Net Defter Degeri 7,000,000 11,779,246 18,779,246
30 Eyliil 2020 Net Defter Degeri - 11,779,246 11,779,246

Sirket yatinm amaglh gayrimenkullerinden Umraniye ve Corlu’da bulunan binalarini ve Kocaeli
Dilova’sinda bulunan arsasini Sirket ile iligkisi olmayan SPK lisansli bagimsiz ekspertiz sirketi olan Lotus
Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S.’ye degerletmistir. Sirket yonetimi, s6z konusu degerleme
sirketinin konu ile ilgili mesleki birikime sahip ve s6z konusu yatirim amagli gayrimenkuliin sinif ve yeri
hakkinda giincel bilgileri bulundugunu diisiinmektedir. Yapilan degerlemelerde, Lotus Gayrimenkul
Degerleme ve Danigmanlik A.S. tarafindan diizenlenen, yatirnm amagl gayrimenkullerinden arsa ve binalar
icin 5 Kasim 2018 tarihli ekspertiz raporuna gore Dilova’sindaki arsanin degeri 7,000,000 TL, binalarin
degeri 11,600,000 TL olarak takdir edilmistir. S6z konusu gayrimenkullerin deger tespitinde, “Emsal

Karsilagtirma” yontemleri kullanilmistir.
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NOT 17 — KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Maliyet Degerleri

Araclar

Toplam

31 Aralik 2018 kapanis bakiyesi

Girisler / (Cikis)

31 Aralik 2019 kapanis bakiyesi

Girigler / (Cikis)
TFRS 16 degisiklik etkisi

264,594

264,594

30 Eyliil 2020 kapanis bakiyesi

264,594

264,594

Birikmis Amortismanlar

31 Aralik 2018 kapanis bakiyesi

Girisler / (Cikis)

31 Aralik 2019 kapanis bakiyesi

Girisler / (Cikis)

66,149

66,149

30 Eyliil 2020 kapanis bakiyesi

66,149

66,149

31 Aralik 2018 Net Defter Degeri

31 Aralik 2019 Net Defter Degeri

30 Eyliil 2020 Net Defter Degeri

198,445

198,445
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NOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Makine, Yapilmakta

tesis ve Doseme ve Ozel Olan
Maliyet Degerleri Arsa Binalar cihazlar Tagitlar demirbaglar maliyetler Yatirimlar Toplam
31 Aralik 2018 kapanig
bakiyesi 5,255,000 3,169,849 4,527,691 645,996 3,252,207 11,000 71,285 16,933,028
Girigler - 382,312 4,110,685 352,647 318,207 27,000 - 5,190,851
Cikislar - (150,000) (16,702) (141,000) - - - (307,702)
Deger arti/ (azaligt) - - - (35,870)  (250,282) - - (286,152)
31 Aralik 2019 kapanis
bakiyesi 5,255,000 3,402,161 8,621,674 821,773 3,320,132 38,000 71,285 21,530,025
Girigler 285,530 - 7,306,111 383,005 303,200 - 311,617 8,589,463
Cikiglar - (170,000) - (133,500) - - - (303,500)
30 Eyliil 2020 kapanis
bakiyesi 5,540,530 3,232,161 15,927,785 1,071,278 3,623,332 38,000 382,902 29,815,988
Birikmis Amortismanlar
31 Aralik 2018 kapanis
bakiyesi - 524,849 2,484,579 95,712 2,656,741 4,491 - 5,766,372
Girigler - 81,497 649,216 125,561 366,743 3,666 - 1,226,683
Cikiglar - (2,750) (2,785) (6,750) - - - (12,285)
Deger artig/ (azalis1) - - - (31,086)  (201,114) - - (232,200)
31 Aralik 2019 kapanis
bakiyesi - 603,596 3,131,010 183,437 2,822,370 8,157 - 6,748,570
Girigler - 57,298 750,069 114,962 187,050 918 - 1,110,297
Cikislar - (3,683) - (6,250) - - (9,933)
30 Eyliil 2020 kapanig
bakiyesi - 657,211 3,881,079 292,149 3,009,420 9,075 - 7,848,934
31 Aralik 2018 Net Defter
Degeri 5,255,000 2,645,000 2,043,112 550,284 595,466 6,509 71,285 11,166,656
31 Aralik 2019 Net Defter
Degeri 5,255,000 2,798,565 5,490,664 638,336 497,762 29,843 71,285 14,781,455
30 Eyliil 2020 Net Defter
Degeri 5,540,530 2,574,950 12,046,706 779,129 613,912 28,925 382,902 21,967,054

Sirket maddi duran varliklarindan Gebze Organize Sanayi Bolgesi’nde bulunan arsa ve binasini, Sirket ile
iligkisi olmayan SPK lisanshi bagimsiz ekspertiz sirketi olan Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik
A.S.’ye degerletmistir. Sirket yonetimi, sozkonusu degerleme sirketinin konu ile ilgili mesleki birikime
sahip ve soz konusu maddi duran varhigin smif ve yeri hakkinda giincel bilgileri bulundugunu
diisiinmektedir. Yapilan degerlemelerde, Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S. tarafindan
diizenlenen 05 Kasim 2018 tarihli ekspertiz raporuna gore Gebze’deki arsasimin degeri 5,255,000 TL,
fabrika binasinin degeri 2,645,000 TL olarak takdir edilmistir. S6z konusu gayrimenkullerin deger

tespitinde “Emsal Karsilagtirma” yontemi kullanilmustir.

Maddi duran varliklar iizerindeki sigorta teminat bedeli 20,894,804 TL dir.
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NOT 19 - MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Aragtirma

Maliyet Degerleri Haklar gelistirme giderleri Toplam
31 Aralik 2018 kapanis bakiyesi 94,550 2,600,434 2,694,984
Girisler 82,153 - 82,153
Bagli ortaklik satis1 nedeniyle ¢ikislar (34,664) - (34,664)
31 Aralik 2019 kapanig bakiyesi 142,039 2,600,434 2,742,473
Girigler 413,486 - 413,486
30 Eyliil 2020 kapanig bakiyesi 555,525 2,600,434 3,155,959
Birikmis Amortismanlar

31 Aralik 2018 kapanis bakiyesi 37,995 1,970,076 2,008,071
Girigler 1,733 273,822 275,555
Bagli ortaklik satisi nedeniyle ¢ikiglar (17,911) - (17,911)
31 Aralik 2019 kapanis bakiyesi 21,817 2,243,898 2,265,715
Girigler - 181,412 181,412
30 Eyliil 2020 kapanig bakiyesi 21,817 2,425,310 2,447,127
31 Aralik 2018 Net Defter Degeri 56,555 630,358 686,913
31 Aralik 2019 Net Defter Degeri 120,222 356,536 476,758
30 Eyliil 2020 Net Defter Degeri 533,708 175,124 708,832
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NOT 20 - KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Kosullu Varlhiklar
30 Eyliil 2020 tarihi itibariyle Grup’un alinan kefaletlerinin detay1 asagidaki gibidir:

Doviz Doviz TL
Alinan Kurum Lehine Alinan Tutari Kuru karsilig1

Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. QNB Finansbank A.S. 7,300,000 1.0000 7,300,000

7,300,000

Kosullu Yiikiimliiliikler

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle Grup’un teminat/rehin/ipotek (TRI) pozisyonuna iliskin
tablolar1 asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRI'ler 30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari 34,916,332 32,628,832
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis

oldugu TRi'lerin toplam tutar1 - -
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amactyla diger 3. kisilerin

borcunu temin amaciyla vermis oldugu TR1i'lerin toplam tutar - -
D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutar1 31,000,000 27,000,000
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar: - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine

vermig oldugu T RI'lerin toplam Tutart (*) 31,000,000 27,000,000
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu

TRI'lerin toplam tutar: - -

65,916,332 59,628,832

(*) Sirket, istiraki olan A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. lehine QNB Finansbank A.S. ile 17 Eyliil
2020 tarihli Genel Kredi Sozlesmesi’nde 31,000,000 TL tutarinda kefalet vermistir. Ancak I1-17.1 sayili
“Kurumsal Yonetim Tebligi” nin 12.maddesine gore Sirket’in tam konsolidasyon kapsamina girmeyen
istirakine verebilecegi kefalet tutari, Sirket’in istirakteki sermaye payini gegmemesi gerekmektedir.
Sirket’in istiraki olan A1 Capital Yatirrm Menkul Degerler A.S. lehine vermis oldugu kefalet tutari olan
31,000,000 TL, Sirket’in istirakindeki sermaye pay1 olan 21,500,000 TL’nin 9,500,000 TL {izerindedir.
Diger taraftan 30 Eyliill 2020 tarihi itibariyle Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin QNB
Finansbank A.S.’deki kredi riski 7,300,000 TL’dir (31 Aralik 2019: 7,000,000 TL).
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30 Eyliil 2020 tarihi itibariyle Grup’un teminat/rehin/ipotek (TRI) detay1 asagidaki gibidir:

Para birimi Tutar TL Karsilig
Teminatlar TL 406,332 406,332
Kefaletler TL 31,000,000 31,000,000
ipotekler TL 34,510,000 34,510,000
Toplam 65,916,332
31 Aralik 2019 tarihi itibariyle Grup’un teminat/rehin/ipotek (TRi) detay1 asagidaki gibidir:
Para birimi Tutar TL Kargiligi
Teminatlar TL 118,832 118,832
ipotekler TL 32,510,000 32,510,000
Kefaletler TL 27,000,000 27,000,000
Toplam 59,628,832

Teminat mektuplar1 — Grup’un 30 Eylil 2020 tarihi itibariyle toplam 406,332 TL (31 Aralik 2019:
118,832 TL) tutarinda ilgili kuruluslara verilmis teminat mektubu bulunmaktadir. lgili teminat

mektuplarinin detay1 agsagida 6zetlenmistir.

30.09.2020 31.12.2019
fcra miidiirliigiine verilen 13,232 13,232
Tiirkiye Kamu Hastaneleri Kurumu 193,100 102,100
Hazine ve Maliye Bakanligi 150,000 -
Diger 50,000 3,500
406,332 118,832

30 Eyliil 2020 tarihi itibariyle, teminat mektuplarinin, alindig1 bankalar ve para birimleri bazinda detay1

asagidaki gibidir;

Bankast Doviz tutart Para birimi TL karsiligt
Deniz Bank A.S. 48,332 TL 48,332
Tiirkiye Halk Bankasi A.S. 158,000 TL 158,000
QNB Finansbank A.S. 200,000 TL 200,000
406,332
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31 Aralik 2019 tarihi itibariyle, teminat mektuplarmin, alindig1 bankalar ve para birimleri bazinda detayi
asagidaki gibidir;

Bankasti Doviz tutar1 Para birimi TL karsihigi
Deniz Bank A.S. 66,832 TL 66,832
Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. 52,000 TL 52,000

118,832

ipotekler — 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyle, Grup’un arsa ve binalar1 finans kuruluslari lehine verilen toplam
34,510,000 TL tutarinda ipotek bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 32,510,000 TL). ipoteklerin detay:
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 Para birimi  Ipotegin derecesi Tutari
QNB Finansbank A.S. TL 1/0 17,500,000
Tiirkiye Halk Bankasi A.S. TL 1/0 15,010,000
Soylemez Kauguk Otomotiv Sanayi Ticaret Limited Sirketi TL 1/0 2,000,000

34,510,000

30 Eyliil 2020 tarihi itibariyle Grup’un verilen kefaletlerinin detay1 asagidaki gibidir:

Déviz Déviz
Verildigi Kurum Lehine Verilen Tutan Kuru TL karsiligi

QNB Finansbank A.S. Al Capital Yatirrm Menkul Degerler A.S. 31,000,000  1.0000 31,000,000

31,000,000

NOT 21 - KARSILIKLAR

Kisa vadeli
30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Personel izin karsilig1 63,340 25,331
Dava karsiliklar 84,704 33,683
148,044 59,014

Uzun vadeli
30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Kidem tazminati karsiliklari 316,978 233,484

316,978 233,484
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Grup, Tiirkiye’de mevcut is kanunu geregince, emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve kotii davranig
disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Bu
tazminatlar ¢alisilan her yil i¢in 1 aylik {icret izerinden hesaplanmaktadir.

Grup 30 Eyliil 2020 donemlerine ait mali tablolarinda yukarida belirtilen esaslara dayanarak beklenen
enflasyon orani ve reel reeskont orani kullanilarak bilanco giiniine indirgenerek hesaplanmis kidem
tazminati yiikiimliliiglinii mali tablolarina yansitmistir.

Grup, calisanlarina kidem tazminati disinda bagka bir fayda saglamamaktadir.

Kidem tazminati karsihigma iliskin 30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 donemlerine ait hareket tablosu
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
1 Ocak bakiyesi 233,484 329,745
Hizmet maliyeti 147,967 274,449
Faiz maliyeti 5,832 14,242
Aktiieryal (kazang) / kayip, net 50,315 104,025
Doénem igindeki 6demeler (120,620) (407,912)
Bagli ortaklik satis1 nedeniyle ¢ikislar - (81,065)
Donem sonu bakiyesi 316,978 233,484

NOT 22 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 145,690 85,313
Personele borglar 80,813 -
226,503 85,313

NOT 23 - OZKAYNAKLAR
23.1 Odenmis Sermaye

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle Sirket’in 6denmis sermayesinin detay: asagidaki gibidir.
30 Eyliil 2020 tarihi itibariyle 6denmis sermaye her biri 1 TL nominal degerli 41,000,000 adet hisseye
boliinmiistiir.

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Tutar TL Pay (%) Tutar TL  Pay (%)
ICG Finansal Danismanlik A.S. 7,210,762 17.59% 4,485,762 12.43%
Giler Yatinm Holding A.S. 3,449,240 8.41% 2,874,240 7.96%
Diger 30,339,998 74.00% 28,739,998 79.61%
Sermaye 41,000,000 100.00% 36,100,000 100.00%
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Sirket’in, 3 Ocak 2020 tarihinde yapilan Yonetim Kurulu toplantisinda, Sirket’in 50,000,000 TL kayitl
sermaye tavani icerisinde 36,100,000 TL olan ¢ikarilmig sermayesinin, mevcut ortaklarin yeni pay alma
haklar1 tamamen kisitlanarak, 4,325,000 TL nominal degerli kismi ICG Finansal Danismanlik A.S.'ye ve
575,000 TL nominal degerli kism1 Giiler Yatinm Holding A.S.'ye tahsisli olarak satilmak iizere 41,000,000
TL'ye artirilmasi sebebiyle 4,900,000 TL nominal degerli paylarin ihracina ve 1 TL nominal degerli payin
satis fiyatinin 2,40 TL ile Borsa Istanbul A.S.'nin (Borsa) Toptan Alis Satis Islemlerine Iliskin Prosediirii
cergevesinde belirlenecek baz fiyattan yiiksek olanin esas alinarak 2,40 TL'den az olmamak {izere
belirlenmesi karar verilmis olup sermaye artig1 21 Ocak 2020 tarihinde tescil edilmistir. Bu sermaye artist
sonucunda 6,860,000 TL Hisse Senedi Thra¢ Primi meydana gelmis olup bu tutar Paylara iliskin Primler /
Iskontolar satirinda gosterilmistir. Ilgili sermaye artist 23.01.2020 tarihli Sermaye Piyasas1 Kurulu
biilteninde onaylanmustir.

23.2 Paylara iliskin Primler / iskontolar

Paylara iliskin primler hesabi, Sirket’in kendi hisse senetlerinin piyasa fiyatlariyla satilmasi sonucu elde
edilen nakit girislerini ifade eder. Bu primler 6zkaynaklar altinda gosterilir.

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

Paylarin satisindan elde edilen primler 6,930,981 70,981

6,930,981 70,981

23.3 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya
Giderler

22.3.1 Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazang/Kayiplart

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

Yeniden degerleme ve 6lgiim kazang/(kayiplari) 8,109,894 8,109,894

8,109,894 8,109,894

22.3.2 Tamimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglar: (Kayiplart)

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazang/ (kayiplari) (102,469) (62,217)

(102,469) (62,217)

23.4 Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

30 Eylil 2020 31 Aralik 2019

Yasal yedekler 1,670,185 1,399,707

1,670,185 1,399,707
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Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler kanuni yedek akgelerden olugsmaktadir ve yiiriirliikteki yasalara gore
asagidaki sekilde olusmustur. S6z konusu yedekler, yasal kayitlardaki tutarlar tizerinden gdsterilmis olup,
UMS/UFRS’ye gore olusan farkliliklar gegmis yil kar/zararlart kaleminde gosterilmigstir. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar,
kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini asan
dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin %50’sini
gecmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde
kullanilmasi miimkiin degildir.

Ikinci tertip kanuni yedek akge ise, % 5 birinci tertip kanuni yedek akge ayrildiktan sonra kalan Kar,
dagitima tabi tutulacaksa bu kisim iizerinden sinirsiz olarak %10 oraninda ayrilir. Ikinci tertip kanuni yedek
akce Sirket’in zararlarina karsi1 kullanilabilir.

23.5 Geemis Yil Kar / Zararlan

KGK ve SPK’nin teblig ve duyurularina gére “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler”
ve “Hisse Senedi Thrag Primleri’nin yasal kayitlardaki tutarlari iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z
konusu tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarm; “Odenmis Sermaye”den
kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis Sermaye” kaleminden sonra gelmek
iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle; “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse
Senedi ihra¢ Primleri’nden kaynaklanmakta ve heniiz kar dagitim veya sermaye artirimma konu
olmamigsa “Ge¢mis Yillar Kar/Zarar1” ile iligkilendirilecektir.

SPK’nin 30 Aralik 2003 tarihli ve 66/1630 sayili kararina gore, enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo
denklestirme igleminde ortaya ¢ikan ve “Ge¢mis Y1l Zarari’nda izlenen tutarm, SPK’nin kar dagitimina
iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis mali tablolara gore dagitilabilecek kar
rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla birlikte “Gegmis Y1l Zarari”nda
izlenen s6z konusu tutarin, varsa donem kari1 ve dagitilmamis gegmis yil kari, kalan zarar miktarinin ise
sirastyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler ve 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine
gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca yasal yedekler birinci ve ikinci yedek akgelerden olusmaktadir. Yasal
yedekler Sirket’in nominal 6denmis sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, net donem karmin %5’i
birinci yasal yedekler olarak ayrilmaktadir. ikinci yasal yedek ise, Sirket’in 6denmis sermayesinin %>5’inin
tizerindeki tim kar dagitiminin {izerinden %10 oraninda ayrilmaktadir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gecmedikleri siirece dagitilamaz, fakat kar yedeklerinin tiikendigi
noktada zararlarn kapatmak i¢in kullanilabilirler.

Halka acik sirketler, kar dagitimlarini SPK’nin 6ngordiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Sermaye Piyasasi Kurulu Kar Payr Tebliginin 13. maddesi uyarinca hazirlanan “Kér Pay1 Rehberi”, 23
Ocak 2014 tarihli Resmi Gazetede yayimlanmis ve 1 Subat 2014 tarihinde yiiriirliige girmistir. Asagida, Kar
Pay1 Tebligi ve Kar Pay1 Rehberinde yer alan diizenleme ve agiklamalar 6zetlenmistir.

Kar dagitimi genel kurul tarafindan belirlenecek Kar Pay1 Dagitim Politikasi ¢ercevesinde yine genel kurul
karar1 ile dagitilacaktir. Ortakliklar kar dagitim politikalarin  belirlerken, kar dagitimi yapilip
yapilmayacagim da kararlastiracaklardir. Bu gercevede kar dagitimi prensip olarak ihtiyaridir. SPK
sirketlerin niteliklerine gore kar dagitim politikalarina iligkin farkli esaslar belirleyebilecektir.
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Ortakliklarin kar dagitim politikalarinda:

- Kar dagitilip dagitilmayacagy,

Kar pay1 oranlart ve bu oranlarin uygulanacagi hesap kalemi

Odeme yontemleri ve zamani

Kar payinin nakit veya bedelsiz pay olarak dagitilip dagitilmayacagi (borsada islem goren sirketler icin)
- Kar pay1 avansi dagitilip dagitilmayacagi konulart diizenlenmektedir.

Dagitilacak kar payi tutarinin {ist sinir1, yasal kayitlarda yer alan ilgili kar dagitim kaynaklarmin
dagitilabilir tutar1 kadardir. Kar payi, dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarin tiimiine, kural olarak, esit
sekilde dagitilir. Paylarin iktisap ve ihrag tarihleri dikkate alinmaz. Paylarin iktisap ve ihrag tarihleri dikkate
alimmaz. Tiirk Ticaret Kanuna goére ayrilmasi gereken yedek akgeler ile ana sézlesme ve kar dagitim
politikasinda ortaklar i¢in ongoriilen kar pay1 ayrilmadik¢a bagka yedek akg¢e ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina karar verilemez.

Ana sozlesmede yer almasi kaydiyla, imtiyazli pay veya intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu tiyelerine,
calisanlar ve pay sahibi olmayan diger kisilere kardan pay verilebilir. Ancak pay sahipleri igin belirlenen
kar pay1 nakden 6denmeden intifa senedi sahipleri, yonetim kurulu iiyeleri, ¢alisanlar ve diger kisilere kar
pay1 6denemez. Teblig, prensip olarak, imtiyazli paylar hari¢ olmak {izere, sayilan kisilere 6denecek kar
pay1 tutarina iliskin ana soézlesmede bir belirleme yapilmamigsa, bunlara dagitilacak tutarin en fazla pay
sahiplerine dagitilan kar paymin %4 i kadar olabilecegini dngormektedir. Pay sahibi disindaki kisilere kar
pay1 dagitilacak ise ve taksitle 6deme s6z konusu ise, taksit tutarlari, pay sahiplerine yapilacak taksit
O0demeleri ile orantili ve ayn1 esaslara gore ddenir.

Yeni Sermaye Piyasasi Kanunu ve dolayisiyla yeni Teblig, ortakliklarin bagis yapmasma imkan
tanimaktadir. Ancak, bunun esas s6zlesmelerde hiikiim olmas1 aranmaktadir. Bagislarin tutar1 genel kurullar
tarafindan belirlenebilecek olmakla birlikte SPK iist bir sinir getirebilecektir.

Paylar1 borsada islem goren sirketler:

- Kar dagitimna iligkin yonetim kurulu dnerisini

- Yahut kar pay1 avans1 dagitimina iliskin yonetim kurulu kararini
- Kar dagitim tablosu veya kar pay1 avansi dagitim tablosu

kamuya duyurulur. Kar dagitim tablosunun en ge¢ olagan genel kurul glindeminin ilan edildigi tarihte
kamuya agiklanmasi zorunludur.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 ile olaganiistii yedeklerin kayitl degerleri bedelsiz sermaye
artinmi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon
diizeltme farklari, nakit kar dagitiminda kullanilmas1 durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle gegmis yil kar/ zararlarinin detay1 asagidaki gibidir;

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

Gegmis yil kar/zarari 26,405,028 26,095,914
Olaganiistii yedekler 4,152,372 309,114
30,557,400 26,405,028
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23.6 Kontrol Giicii olmayan Paylar

01.01.- 01.01.-

30.09.2020 31.12.2019

Acilis bakiyesi 66,330 (850,489)
Ana ortaklik dis1 paylardaki donem igi artis / (azalis) 9,172,385 149,734
Bagli ortaklik satis1 nedeniyle ¢ikiglar - 699,585
Bagli ortaklik kurulusu nedeniyle girisler - 67,500
Kapanis bakiyesi 9,238,715 66,330
01.01.- 01.01.-

30.09.2020 30.09.2019

Ana ortaklik disi1 kar / (zarar) 9,172,385 150,904
Kapanis bakiyesi 9,172,385 150,904

23.7 Sermaye Avansi

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

Sermaye Avansi - 10,280,923

- 10,280,923

Sirket, 25 Aralik 2019 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile 50,000,000 TL kayitli sermaye tavani igerisinde
36.100.000 TL olan sermayesini 4,900,000 TL arttirarak 41,000,000 TL’ye tahsisli olarak ¢ikarmaya karar
vermistir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle, bu artis icin ICG Finansal Danismanlik A.S.ve Giiler Yatirim
Holding A.S.’den 10,280,923 TL tutarinda sermaye avansi alinmis olup 2020 yilinda yapilan sermaye
artisinda kullanilmisgtir.

NOT 24 — SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

24.1 Satislar

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019

Yurtici satislar 32,490,383 11,893,222 22,037,454 3,372,436
Yurtdis1 satislar 84,449,689 477,910 22,964,422 30,515
Diger gelirler 9,164,383 247,147 2,919,746 106,901
Satig iadeleri (-) (2,929,746) (13,319) (2,046,802) (3,339)
Satig iskontolari (1,898) - (1,898) -
Net satig gelirleri 123,172,811 12,604,960 45,872,922 3,506,513
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24.2 Satislarin Maliyeti

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019
Direk ilk madde malzeme giderleri 51,204,176 4,556,369 21,983,793 1,385,899
Direk iscilik giderleri 999,817 1,094,774 400,350 355,216
Genel tiretim giderleri 1,630,402 1,933,753 639,263 641,643
Amortisman giderleri 433,597 455,087 150,853 150,096
Uretilen mamul maliyeti 54,267,992 8,039,983 23,174,259 2,532,854
Yar1 Mamul stoklarinda degisim
1. D6nem bas1 mamul (+) 10,039 566 - -
2. Dénem sonu mamul (-) (6,091) (9,731) 34,496 (7,916)
Satilan mamul maliyeti 54,271,940 8,030,818 23,208,755 2,524,938
Mamul stoklarinda degisim
1. Dénem basi mamul (+) 477,190 225,854 - -
2. Dénem sonu mamul (-) (16,224,164) (243,377) (5,188,113) 76,096
Satilan mamul maliyeti 38,524,966 8,013,295 18,020,642 2,601,034
Ticari mal maliyeti
1. Dénem bast ticari mal stoku (+) - 4,782,167 - -
2. Dénem i¢i aliglar (+) 23,838,543 (1,044,722) 5,558,116 -
3. Dénem sonu ticari mal stoku (-) (1,263,730) (2,490,267) (165,224) -
Satilan ticari mallar maliyeti 22,574,813 1,247,178 5,392,892 -
Maden isletme maliyeti - (28,419) - (28,419)
Diger satiglarin maliyeti - 22,185 - 22,185
Satislarin maliyeti, net 61,099,779 9,254,239 23,413,534 2,594,800

NOT 25— NITELIiKLERINE GORE GiDERLER

30 Eyliil 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle giderler fonksiyon bazinda olarak gosterilmis olup, detaylar1 Not

26’da yer almaktadir.
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019
Arastirma ve gelistirme giderleri 3,453,118 3,095,073 1,207,572 1,220,289
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri 13,907,307 1,484,203 6,539,551 286,772
Genel yonetim giderleri 5,861,923 2,731,042 2,327,505 1,156,059
23,222,348 7,310,318 10,074,628 2,663,120
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NOT 26 — GENEL YONETIM GIDERLERi, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE
GELISTIRME GIDERLERI

26.1 Genel yonetim giderleri
30 Eylil 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, genel yonetim giderleri asagidaki
gibidir:

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019

Personel giderleri 1,711,748 1,044,393 1,041,186 470,854
Elektrik, su ve gaz giderleri 35,180 54,898 14,010 23,191
Bakim ve onarim giderleri 174,276 76,531 72,944 28,561
Disardan saglanan fayda ve hizmetler 244,033 115,838 196,603 54,825
Sigorta giderleri 208,808 144,354 96,423 104,430
Kira giderleri 201,087 - 158,619 -
Seyahat giderleri 31,373 - 15,448 -
Yakat giderleri 61,240 42,021 40,866 15,673
Temsil ve agirlama giderleri 145,737 39,392 16,382 12,545
Vergi ve yiikiimliilikkler 153,622 64,725 3,259 36,171
Amortisman giderleri 221,199 284,566 52,644 95,848
Kidem tazminati gideri 147,967 - 55,660 -
Noter, dava ve mahkeme giderleri 66,886 80,328 5,765 (11,557)
Ulasim ve arag giderleri 90,552 11,425 82,029 5,431
Danigmanlik giderleri 212,898 278,960 36,823 135,444
Sarf malzemesi giderleri 106,172 13,537 94,222 186
Ofis giderleri 201,869 116,820 129,387 34,489
Gider Yazilan Alacaklar 23,001 - 7,926 -
Diger giderler 1,824,275 363,254 207,309 149,968

5,861,923 2,731,042 2,327,505 1,156,059

(*) Diger giderlerin 1,233,846 TL’si T.C. Saglhik Bakanligimma 20.04.2020 tarihinde yapilan bagistan
olusmaktadir.
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26.2 Pazarlama giderleri

30 Eyliil 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, pazarlama giderleri asagidaki gibidir:
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019

Personel giderleri 492,936 496,581 211,579 141,943
Yakit ve arag giderleri 150,868 42121 70,526 9,102
Kira giderleri - 54,469 - -
Temsil ve agirlama giderleri 10,948 78,007 4570 16,500
Kargo gideri 328,865 130,512 161,098 43,522
fhracaat giderleri 10,155,695 115,025 5,463,561 20,247
Danigsmanlik giderleri 1,943,775 176,755 72,036 -
Amortisman giderleri 287,824 24,113 247,336 7,906
Fuar katilim giderleri - 177,792 - 193
Diger giderler 536,396 188,828 308,845 47,359

13,907,307 1,484,203 6,539,551 286,772

26.3 Arastirma ve gelistirme giderleri

30 Eylil 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, arastirma ve gelistirme giderleri
asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019

Personel giderleri 1,500,837 1,661,430 544,343 616,281
Amortisman 415,238 493,232 99,170 161,717
Sarf malzeme giderleri 392,561 17,050 63,559 -
Diger giderler 1,144,482 923,361 500,500 442,291

3,453,118 3,095,073 1,207,572 1,220,289
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NOT 27 — ESAS FAALIYETLERDEN GELIiRLER, GIDERLER
27.1 Esas Faaliyetlerden Gelirler

30 Eyliil 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait diger faaliyet gelirleri asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019

Vade farki gelirleri 2,785,589 481,268 2,369,869 (29,922)
Ticari faaliyetlere iliskin kur fark: gelirleri 1,618,027 399,478 1,179,419 189,411
Reeskont faiz geliri 443,088 814,634 28,802 (47,892)
Tesvik ve destek gelirleri 185,346 208,685 113,766 42,861
Konusu kalmayan karsiliklar 135,376 2,578,294 34,755 -
Diger gelirler 1,485,076 252,612 638,721 75,194
6,652,502 4,734,971 4,365,332 229,652

27.2 Esas Faaliyetlerden Giderler

30 Eylil 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait diger faaliyet giderleri asagidaki
gibidir:

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019

Karsilik gideri - - - -

- Stipheli alacak karsilig 977,478 294,682 670,275 (5,500)
- Dava karsiligi - - - -
- Stok deger diigiikliigii - - - -
Ticari faaliyetlere iliskin kur fark: giderleri 2,619,595 372,179 2,181,998 219,486
Reeskont faiz gideri 707,018 581,951 306,314 (194,154)
Vade farki giderleri 1,519,248 181,946 1,038,641 (35,096)
Diger Giderler 107,256 774,485 93,104 115,490

5,930,595 2,205,243 4,290,332 100,226
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NOT 28 - YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIRLER, GIDERLER
28.1 Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

30 Eyliil 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait yatirim faaliyet gelirleri asagidaki
gibidir:

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019

Faiz gelirleri 784,904 174,478 194,473 22,803
Adat Gelirleri 705,299 733,419 216,929 125,218
Sabit kiymet satis karlar 189,111 - - -
Yeniden degerleme deger artig gelirleri 2,746,163 2,210,458 1,671,468 22,471
-Yatirim amagli gayrimenkul deger artis
kart - - - -
- Viop vadeli doviz islem kari 2,204,879 2,200,010 1,157,807 20,930
- Menkul kiymet satis kari 541,284 10,448 513,661 1,541
Yatirim amagl gayrimenkul kira gelirleri 484,655 418,275 161,552 139,425
Negatif serefiye geliri - 1,483,905 - -
Diger gelirler - 53,927 - 53,927
4,910,132 5,074,462 2,244,422 363,844

28.2 Yatirim Faaliyetlerinden Giderler

30 Eyliil 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait yatirim faaliyet giderleri asagidaki
gibidir:

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019

Sabit kiymet satig zararlart - 7,049 - 131
Viop vadeli doviz islem zarar1 2,521,383 1,752,389 1,563,700 17,727
Bagli ortaklik satis zarar1 (Not 3) - 131,909 - -
2,521,383 1,891,347 1,563,700 17,858
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NOT 29— FINANSMAN GELIiRLERi, GIDERLERI
29.1 Finansman Gelirleri
30 Eyliil 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, finansal gelirler agagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019

Finansal faaliyetlere iliskin kur fark: gelirleri 1,282,811 272,849 657,163 (42,608)

1,282,811 272,849 657,163  (42,608)

29.2 Finansman Giderleri
30 Eyliil 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, finansal giderler asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019

Kredi faiz giderleri 1,636,152 85,186 681,191 42,753
Banka giderleri 237,173 7,636 180,518 -
Finansal faaliyetlere iliskin kur fark: giderleri 1,056,158 15,441 189,843 5,609

2,929,483 108,263 1,051,552 48,362

NOT 30 - GELIiR VERGILERI

Kurumlar Vergisi
Sirket Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

30 Eyliil 2020 doneminde uygulanan efektif vergi orant %22’dir (31 Aralik 2019: %22).

Tiirkiye’de gegici vergi iiger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2020 y1li
kurum kazanclarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanclari
tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orani %22’dir (31 Aralik 2019: %22).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil taginabilir.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap
donemine sahip olanlarda donem kapanisini izleyen dordiincii aymn 1-25 tarihleri arasinda) vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.
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Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarim1 kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylar tlizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir.
Gelir vergisi stopaj orani, 23 Temmuz 2006 tarihi itibariyle %15 olarak degistirilmistir. Dagitilmayip
sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Sirket’in kar veya zarar tablosunda bulunan dénem vergi karsiliginin mutabakati asagidaki gibidir:

01.01.-

30.09.2020

Denetlenmemis vergi dncesi kar / (zarar) 43,488,038
Matraha ilaveler toplami 1,769,180
AR-GE Indirimi (5746 s Kanun.Mad.3) (8,200,885)
Bagis ve yardimlar -
Istirak kazanglari istisnas1 (sermaye temettii) (KVK mad.5/1) -
Denetlenmemis mali kar / (zarar) 37,056,333
Gegerli vergi orani 22%
Hesaplanan vergi 8,152,393
Gelir tablosundaki kurumlar vergisi karsiligi 8,152,393

Ertelenmis Vergi:

Ertelenen vergi yiikiimliligi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliklerin mali tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matraht hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yOntemine gore ve yasalagmis vergi oranlar dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

01.01.- 01.01.-

30.09.2020 30.09.2019

Cari Donem Vergisi (8,152,393) -
Ertelenmis Vergi 759,908 1,066,682
(7,392,485) 1,066,682

7061 Sayili “Baz1 Vergi Kanunlar ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” 5 Aralik
2017 tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Boylelikle s6z konusu Kanun, bazi maddeler
icin 6zel olarak belirlenen yiiriirliik tarihleri disinda, 5 Aralik 2017 tarihi itibariyle yiiriirliige girmistir.

flgili kanun uyarinca, Kurumlar vergisi oran1 sadece 2018, 2019 ve 2020 yillar1 igin gegici siire ile %22’ye
yiikseltildiginden ve 2021°den itibaren tekrardan %20’ye indirileceginden dolay1 uzun vadeli gecici farklar
tizerinden hesaplanacak ertelenmis vergi varligi/yiikiimliigiinde kullanilacak vergi oran1 %20 olarak dikkate
almmistir. Ancak kisa vadeli gecici farklarin 2018, 2019 ve 2020 yillarinda terse donecek kisimlari igin
ertelenmis vergi oran1 %22 olarak kullanilmstir.
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30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Kiimiilatif Kiimiilatif
Gegici Ertelenmis Gegici Ertelenmis
Farklar Vergi Farklar Vergi
Ertelenmis vergi varliklar

Kidem tazminati karsilig1 316,978 63,396 233,484 46,697
Personel izin karsilig1 63,340 13,935 25,331 5,573
Stok deger diisiikliigii karsilig 99,039 21,789 146,755 32,286
Ar-ge harcamalarinin giderlestirilmesi 10,173,676 2,034,735 7,434,836 1,486,967
Siipheli ticari alacak karsiliklar 4,076,426 896,814 3,187,143 701,171
Alacak reeskontlart 700,490 154,108 287,713 63,297
Diger diizeltmelerin etkisi 1,307,030 287,414 640,726 141,388

3,472,191

2,477,379

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri

Maddi duran varliklar deger artis1 (arsa ve bina) (5,540,530)  (554,053) (6,939,748)  (693,975)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (2,302,097) (244,882) (665,972)  (133,194)
Yatirim amagh gayrimenkul deger artist (10,815,511) (1,081,551) (10,282,806) (1,028,281)
Borg reeskontu (155,375) (34,183) (6,528) (1,436)
GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar (88,919) (19,562) - -
Diger diizeltmelerin etkisi (724,357)  (148,340) (3,836) (844)
(2,082,571) (1,857,730)
Ertelenmis vergi varligi /(ylikiimliiliigii), net 1,389,620 619,649
Ertelenmis vergi hareket tablosu asagida sunulmustur:
01.01.- 01.01.-
30.09.2020 31.12.2019
Acilis 619,649 1,289,209
Gelir tablosuyla iligkilendirilen 759,908 620,724
Ozkaynaklar ile iliskilendirilen:
- Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanglari (kayiplari) 10,063 20,805
Bagli ortaklik satisi nedeniyle ¢ikislar - (1,311,089)
Kapanig 1,389,620 619,649
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NOT 31— PAY BASINA KAZANC

01.01.- 01.01.-
30.09.2020 30.09.2019

Net donem kar1 / (zarar1) 49,552,033 5,099,238
Paylarin agirlikli ortalama sayist 38,402,524 25,989,706
Pay basina diisen basit ve hisse basina boliinmiis kazang (TL) 1.290 0.196

NOT 32 — FINANSAL ARACLAR

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

Finansal varliklar

Hazir degerler 2,932,487 12,378,781
Ticari alacaklar 30,103,720 7,078,942
Finansal varliklar 2,057,077 -
Finansal yiikiimliiliikler

Finansal bor¢lar 17,063,217 9,532,460
Ticari borglar 23,186,098 1,464,751

NOT 33 —- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Araclar
Kredi riski

Finansal aracglar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlagsmada bulunan kars1 taraf i¢in ortalama riski kisitlayarak
kargilamaya caligmaktadir. Kredi limitlerinin kullanimi1 Sirket tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve
miisterilerinin finansal pozisyonu, ge¢mis tecriibeler ve diger faktorler goz Oniine alinarak misterilerinin
kredi kalitesi stirekli degerlendirilmektedir.

Sirket, kredi/alacaklarinin tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili
kredi/alacaklar i¢in siipheli alacak karsiligi aymrmaktadir. Ayrica finansal varliklar olast bir deger
diisiikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir ve finansal varligin kayith degerinin gergege uygun degeri ile
karsilastirilmasi suretiyle test edilmektedir.

Sirket, vadesi gecmis alacaklarin daha oOnceki donemlerde tahsil gecikmesi yasanmamig kurumsal
miisterilerden olugmasi ve daha once tahsil gecikmesi yasanmis olsa dahi tahsilatlarin gergeklestirildigi
kurumsal miisterilerden olmalar1 nedeniyle siipheli alacak karsilig1 ayirmamistir.

Sirket’in satis faaliyetleri genis bir alana yayilarak belli bir sektor, iilke, sahis ve sirket iizerinde
yogunlagilmamaya 6zen gosterilmektedir.

Sirket, kredi limitlerinin kullanimmi siirekli olarak izlemekte ve miisterilerin finansal pozisyonu, gecmis
tecriibeler ve diger faktorler goz 6niine alinarak kredi kalitesi siirekli degerlendirilmektedir.
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30 Eyliil 2020 tarihi itibar1 ile kredi riski tablosu asagidaki gibidir:

30.09.2020

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Banka

Diger

Mliskili
Taraf

Diger Taraf

iliskili Taraf Diger Taraf Mevduati

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E)
Azami riski teminat, vs ile glivence altina
alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
taktirde vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri
C.Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri
Teminat vs ile giivence altina alinmig kismi1
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri
Vadesi gecmis (briit defter degeri)

Deger diisukligii (-)

Net degerin teminat, vs ile glivence altina
alimmig kismi
Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

Deger distkliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alimmig kismi
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

30,103,720

30,103,720

2,818,542
(2,818,542)

3,947,322

3,947,322

4,114,472

4,114,472

2,176,500
(2,176,500)

2,885,056

2,885,056

2,057,077

2,057,077

31 Aralik 2019 tarihi itibari ile kredi riski tablosu asagidaki gibidir:

31.12.2019

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Banka

Diger

iliskili

Taraf

Diger Taraf

iliskili Taraf

Diger
Taraf

Mevduati

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E)
Azami riski teminat, vs ile giivence altina
alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
taktirde vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri
C.Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri
Teminat vs ile giivence altina alinmig kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri
Vadesi gecmis (briit defter degeri)

Deger diisukliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismi
Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

Deger diistiklugi (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina
almmis kismi
E. Bilango disi1 kredi riski igeren unsurlar

7,078,942

7,078,942

1,849,164
(1,849,164)

9,549,270

9,549,270

14,616

14,616

2,176,500
(2,176,500)

12,368,167

12,368,167

60



RTA LABORATUVARLARI BiYOLOJIiK URUNLER iLAC VE MAKINE SANAYI VE TICARET A.S. ve
BAGLI ORTAKLIGI’NIN

30 EYLUL 2020 TARIHI iTIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puanmin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarnin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket’in 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyle likidite riskini gosteren tablolar asagidadir:

30.09.2020
Sozlesme ve
beklenen
vadeler
uyarinca nakit
cikislar 1-5Yll
toplaman 3 Aydan 3-12 Ay arasi
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (=1+11+111+1V) Kisa (I) aras1 (II) (n
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 44,970,293 45,837,202 20,776,575 20,603,037 4,457,590
Banka kredileri 16,860,370 17,571,904 8,143,139 9,428,765 -
Faaliyet kiralama ylikiimliiliikleri 202,847 202,847 36,528 124,357 41,962
Ticari borglar 23,186,098 23,341,473 12,371,804 10,969,669 -
Diger Borglar 4,720,978 4,720,978 225,104 80,246 4,415,628

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle likidite riskini gosteren tablolar asagidadir:

31 Arahk 2019

Sozlesme

uyarinca nakit

caikislar
toplami 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Yl
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (=1+11+111+1V) Kisa (I) arasi (II) aras: (I1I)

Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler 11,124,655 11,890,298 7,360,256 541,925 3,988,117
Banka kredileri 9,532,460 10,291,575 5,788,526 514,932 3,988,117
Ticari borg¢lar 1,464,751 1,471,279 1,444,286 26,993 -
Diger Borglar 127,444 127,444 127,444 - -

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilanco dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Donem iginde gerceklesen dovizli islemler,
islem tarihlerinde gecerli olan doviz kurlart iizerinden gevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve
yiikiimliiliikkler, donem sonunda gegerli olan déviz kurlar {izerinden gevrilmistir. Dovize dayal parasal
varlik ve yikimliliiklerin ¢evrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari, kar/zarar tablosuna
yansitilmigtir.  Sirket’in parasal doviz yiikiimliiliikkleri ve parasal doviz alacaklarin1 asmakta; kurlarin
yiikselmesi durumunda, Sirket yabanci para riskine maruz kalmaktadir.
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Kur riskine duyarlilik

30 Eyliil 2020 tarihi itibariyle olan bilango pozisyonuna gore, Tiirk Lirast yabanci paralar karsisinda %10
oraninda deger kaybetseydi / kazansaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, yabanci para biriminden olan
varlik ve yiikiimliiliiklerden olusan kur farki zarar1 / kari sonucu net kar 640,383 TL daha diisiik / yliksek
olacakti.

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
01.01. - 30.09.2020 Dénemi itibariyle

Kar / (Zarar) Ozkaynaklar

Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmas1 deger kaybetmesi  deger kazanmasi  deger kaybetmesi

ABD Dolarinin TL karsisinda % 10 deger kazanmas1 / kaybetmesi halinde

1-ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliligii 1,318,297 (1,318,297) 1,318,297 (1,318,297)
2-ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolar1 Net etki (1+2) 1,318,297 (1,318,297) 1,318,297 (1,318,297)
Euro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmas1 / kaybetmesi halinde
4-Euro net varlik / yiikiimliligi (659,079) 659,079 (659,079) 659,079
5-Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-Euro Net etki (4+5) (659,079) 659,079 (659,079) 659,079
Ingiliz Sterlini'nin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
7-Ingiliz Sterlini net varlik / yiikiimliiliigii (18,835) 18,835 (18,835) 18,835
8-Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - - - -
9-Ingiliz Sterlini Net etki (7+8) (18,835) 18,835 (18,835) 18,835
TOPLAM (3+6+9) 640,383 (640,383) 640,383 (640,383)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle olan bilango pozisyonuna gore, Tiirk Liras1 yabanci paralar karsisinda %10
oraninda deger kaybetseydi / kazansaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, yabanci para biriminden olan
varlik ve yiikiimliiliiklerden olusan kur farki zarar1 / kart sonucu net kar 11,668 TL daha diisiik / yiliksek
olacaktt.

Doéviz Kuru Duyarhhik Analizi Tablosu
01.01. — 31.12.2019 Dénemi itibariyle

Kar / (Zarar) Ozkaynaklar

Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolarinin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

1-ABD Dolar1 net varlik / ylikiimliiligi 43,530 (43,530) 43,530 (43,530)
2-ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolar1 Net etki (1+2) 43,530 (43,530) 43,530 (43,530)
Euro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
4-Euro net varlik / yikimliligi 4,107 (4,107) 4,107 (4,107)
5-Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-Euro Net etki (4+5) 4,107 (4,107) 4,107 (4,107)
Ingiliz Sterlini'nin TL kargisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
7-Ingiliz Sterlini net varlik / yiikiimliiliigii (59,305) 59,305 (59,305) 59,305
8-Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - - - -
9-Ingiliz Sterlini Net etki (7+8) (59,305) 59,305 (59,305) 59,305
TOPLAM (3+6+9) (11,668) 11,668 (11,668) 11,668
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30 Eyliil 2020 tarihi itibariyle Sirket’in sahip oldugu yabanci para tanimli varlik ve borglar asagidaki

gibidir:
30 Eyliil 2020
TL karsihg
fonksiyonel
para birimi usb EURO GBP
1. Ticari Alacaklar 9,631,307 1,227,787 4,902 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,banka hesaplari dahil) 2,581,350 79,659 214,477 160
2b. Parasal olmayan finansal varliklar 6,708,386 733,070 107,862 -
3. Diger - - - -
4.Dinen Varhklar (1+2+3) 18,921,043 2,040,516 327,241 160
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar 1,110,790 142,263 - -
7. Diger - - - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) 1,110,790 142,263 - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 20,031,833 2,182,779 327,241 160
10. Ticari Borglar 11,875,409 269,930 1,049,270 18,937
11. Finansal Yukumlulikler 2,538 325 - -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikkler 1,750,052 224,131 4 -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliilikler - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 13,627,999 494,386 1,049,274 18,937
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yiikiimliiliikkler - - - -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimlilikler - - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler(14+15+16) - - - -
18. Toplam yiikiimliiliikler 13,627,999 494,386 1,049,274 18,937
19. Finansal Durum Tablosu Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev
Araglarimin Net Varhik / (Yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Aktif Karaktgrli Finansal durum tablosu Dis1 Doviz
Cinsinden Tiirev Urlinlerin Tutar1 - - - -
19b. Pasif Karakterli Finansal durum tablosu Dist Doviz
Cinsinden Tiirev Urlinlerin Tutari - - - -
20. Net yabanci para varhk/yiikiimliiliik pozisyonu (9-
18+19) 6,403,834 1,688,393 (722,033) (18,777)
21. Parasal Kalemler Net yabanci para varhk/yiikiimliiliik
pozisyonu (UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-
16a) (1,415,342) 813,060 (829,895) (18,777)
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31 Aralik 2019 tarihi itibariyle Sirket’in sahip oldugu yabanci para tanimli varlik ve borglar asagidaki

gibidir:

31 Arahk 2019

TL karsihig1

fonksiyonel

para birimi USD EURO GBP
1. Ticari Alacaklar 164,320 3,619 21,475 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,banka hesaplari dahil) 76,700 2,897 8,909 31
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger - - - -
4.Dinen Varhklar (1+2+3) 241,020 6,516 30,384 31
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar 422,532 71,131 - -
7. Diger - - - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) 422,532 71,131 - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 663,552 77,647 30,384 31
10. Ticari Borglar 711,990 3,075 18,430 73,446
11. Finansal Yukumlulikler 68,236 1,291 5,778 2,847
12a. Parasal olan diger ytikiimliliikler - - - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliilikler - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 780,226 4,366 24,208 76,293
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yiikiimliiliikler - - - -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikkler - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliilikler - - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler(14+15+16) - - - -
18. Toplam yiikiimliiliikler 780,226 4,366 24,208 76,293
19. Finansal Durum Tablosu Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev
Araglarimin Net Varhik / (Yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Aktif Karakterli Finansal durum tablosu Dig1 Doviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar1 - - - -
19b. Pasif Karakterli Finansal durum tablosu Dis1 Doviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar1 - - - -
20. Net yabanci para varhk/yiikiimliiliikk pozisyonu (9-18+19) (116,674) 73,281 6,176  (76,262)
21. Parasal Kalemler Net yabanci para varhk/yiikiimliiliik
pozisyonu (UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (539,206) 2,150 6,176 (76,262)

64



RTA LABORATUVARLARI BiYOLOJIiK URUNLER iLAC VE MAKINE SANAYi VE TiCARET A.S. ve
BAGLI ORTAKLIGI’NIN

30 EYLUL 2020 TARIHI iTIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

NOT 34 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Makul deger, zorunlu satis veya tasfiye gibi haller disinda, bir finansal aracin cari bir islemde istekli taraflar
arasinda alim satima konu olan fiyatin1 ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa, bir finansal aracin
makul degerini en iyi yansitan degerdir. Sirket’in finansal araclarin makul degerleri Tiirkiye’deki finansal
piyasalardan ilgili ve giivenilebilir bilgiler edinilebilecegi ol¢iide, tahmin edilmistir. Burada sunulan
tahminler, Sirket’in bir piyasa isleminde edinebilecegi tutarlart yansitmayabilir. Sirket’in finansal
araclarmin makul degerlerinin tahmininde asagida belirtilen yontemler ve varsayimlar kullanilmustir:

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin tahmini
icin agagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmastir:

Finansal Aktifler

Makul degeri defter degerine yaklasan parasal aktifler:

-Yabanci para bakiyeleri donem sonu kuru iizerinden ¢evrilmektedir.

-Bilangoda maliyet bedeli iizerinden gosterilen bazi finansal aktiflerin (kasa-banka) makul degerlerinin
bilango degerlerine yaklasik olduklari varsayilmaktadir.

-Ticari alacaklarm makul degerinin, karsiliklar ayrildiktan sonra, tasindiklar1 degere yakin oldugu tahmin
edilmektedir.

Finansal Pasifler

Makul degeri defter degerine yaklasan parasal pasifler:

-Kisa vadeli krediler ve diger parasal pasiflerin makul degerlerinin, kisa dénemli olmalar1 dolayisiyla,
defter degerlerinin yaklasik oldugu varsayilmaktadir.

-Yabanci para cinsinden olan ve donem sonu kurlari iizerinden ¢evrilen uzun vadeli bor¢larinin makul
degerinin defter degerine esit oldugu varsayilmaktadir.

-Ugiincii sahislara 6denecek tahmini tutarlar1 temsil eden ticari borglar ile tahakkuk etmis giderlerin
bilangoda tasinan defter degerlerinin piyasa degerlerine yaklasik oldugu varsayilmistir.

Gercege uygun deger Olciimleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarda gergege uygun deger ile yansitilan finansal araglarin rayi¢c deger olglimlerini her
finansal ara¢ sinifinin girdilerinin kaynagma gore, iic seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde
smiflandirmaktadir.

Birinci seviye: Belirli varliklar ve yikiimliliikler igin, aktif piyasalardaki kotasyon fiyati (diizeltme
yapilmamis).

Tkinci seviye: Birinci Seviye icinde yer alan kotasyon fiyatindan baska, varlik veya yiikiimliiliikler icin, ya
direkt (fiyat olarak) ya da dolayli (fiyatlardan tiiretilerek) gézlenebilir girdiler.

Ugiincii seviye: Gozlenebilir bir piyasa verisi baz alinarak belirlenemeyen varlik ve yiikiimliiliikler igin
girdiler (gozlenemeyen girdiler).
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Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da
bor¢ ve 6zkaynak dengesini verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket sermayeyi borg / toplam sermaye oranimi kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (bilangoda
gosterildigi gibi kredileri, finansal kiralama ve ticari borglari igerir) diislilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye,
bilangoda gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle net borg / toplam sermaye oran1 agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Toplam borglar 65,192,746 11,465,568
Eksi: Hazir degerler (2,932,487) (12,378,781)
Net borg 62,260,259 (913,213)
Toplam 6z sermaye 146,861,402 86,694,756
Toplam sermaye 209,121,661 85,781,543
Net Borg / Toplam Sermaye orani 29.77% (1.06)%

NOT 35 - RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.

66



